ZWIEZLA OCENA SYTUACJI SPOLKI
Z UWZGLEDNIENIEM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ
| SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Rada Nadzorcza FORBUILD Spéika Akcyjna (dalej. ,Spotka”), na podstawie § 23 ust. 2 Statutu Spotki
dokonata oceny sytuacji Spotki w 2019 roku z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spolki

Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza ocenia, ze sytuacja Spotki | Grupy Kapitatowej na koniec 2019 roku byla bardzo dobra
i ulegla dalsze] poprawie w porobwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego t{j.
31.12.2018 .

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Forbuild S.A. za rok obrotowy
wynik finansowy stanowi zysk netto w kwocie 7 773 624,96 zi, ktory jest wyzszy od zysku netto za rok
poprzedni o blisko 35 %. Przychody netto ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej za rok obrotowy wynoszg
93 854 260,88 21, sa nizsze od przychodoéw roku poprzedniego wediug danych poréwnawczych o 5,8
%. Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej za biezacy rok obrotowy wynoszg 84 132 163,93
2l i sg nizsze od kosztoéw roku poprzedniego wedlug dany::h poréwnawczych o 6,8 %. Zysk ze sprzedazy
osiggniety w roku obrotowym w kwocie 9 722 096,95 zi jest wyzszy od zysku roku ubiegiego o
354.146,08 zt. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej ulegly poprawie i utrzymujq wartosci dodatnie
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wynosi 8,3 %, rentownosci sprzedazy brutto 10,1 % i
rentownosci majatku (ROA) 11,7 %. Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych wynosi 14,5%.

Spotka jest nadal strong licznych sporéw sgdowych w zwigzku z trwajacym konfliktem miedzy
Akcjonariuszami. Odpowiednie informacje w tym zakresie zostaly przekazane do publicznej wiadomosci
w formie raportdéw biezacych. Na dzier sporzadzenia niniejszej opinii nie ma mozliwosci dokiadnego
oszacowania terminu zakonczenia ww. spraw ani ich wplywu na dalsze funkcjonowanie Spotki.

Pomimo zasygnalizowanych powyzej probleméw, Rada Nadzorcza ocenia, ze Spotka osiggneta w 2019
roku satysfakcjonujgce wyniki finansowe na poziomie jednostkowym oraz skonsolidowanym. Spétka
zalezna Pamexpol sp. z 0.0. odnotowala réwniez pozytywne wyniki finansowe.

Wiekszo$¢ czionkéw Rady Nadzorczej ocenia, ze aktualnie Spotka zarzadzana jest prawidiowo i
skutecznie. Wiekszoé¢ czlonkow Rady Nadzorczej ocenia pozytywnie prace Zarzgdu w roku 2019.




Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Spétka posiada szereg procedur i regulacji wewnetrznych (procedury, regulaminy wewnetrzne,
instrukcje stanowiskowe, instrukcje dzialowe, zakresy obowiazkoéw poszczegoéinych pracownikow i
kompetencji, ksiega jakosci, zakladowy system kontroli produkcji, system ERP).

Ponadto Zarzad Spolki osobiscie angazuje si¢ na poszczegoinych etapach regulacji wewnetrznych we
wiasciwe funkcjonowanie Spolki i na biezgco monitoruje prace poszczegoinych dziatow.

Spotka podiega m.in. nastepujacym rodzajom ryzyka:

Ryzyko zwigzane z nadzorem nad dokonywaniem platnosci w spofce zaleznej

Biegly rewident zwrocit uwage, ze w spoice zaleznej Pamexpol sp. Z 0.0. istnieje ograniczony rozdziat
uprawnien do ewidencjonowania od uprawnien do zaplaty. Znaczna czes¢ zdarzen gospodarczych jest
ksiggowana bezposrednio przez Glowng Ksiegowa, ktora jest uprawniona do dokonywania przelewow
bez koniecznoéci akceptacji tych transakcji przez druga osobe np. Gléwna Ksiggowa zajmuje sig
ewidencjg wynagrodzen oraz wykonywaniem przelewow z tytulu tych wynagrodzen. Taka sytuacja
powoduje ryzyko wystapienia biedoéw w platnosciach oraz nie zabezpiecza Spotki przed oszustwem lub
defraudacjg. Minimalny poziom rozdzialu obowigzkéw dotyczy oddzielenia funkcji ewidencyjnej od
funkcji ptatniczej. Biegly rewident rekomenduje mozliwe dziatania, ktére pozwolg na zminimalizowanie
ryzyka takie jak: rozdzial funkcji ewidencyjnej od funkcji ptatniczej, wdrozenie dwustopniowej weryfikacji
platnosci np. poprzez dodatkowa akceptacje przelewow przez prezesa czy wdrozenie limitow dziennych
ilo$ciowo/wartosciowych powyzej ktérych wymagana jest akceptacja drugiej osoby. Celem ograniczenia
tego ryzyka rada nadzorcza spotki Pamexpol sp. z 0.0. podjeta uchwale, w ktorej zobowigzala zarzad
tej spotki do niezwiocznego stworzenia | wprowadzenia procedury kontroli wewnetrznej ograniczajace)
ryzyka wystapienia bledow w platnosciach oraz zabezpieczenia spotki przed ryzykiem oszustw i
defraudacji.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zalozonych przez Grupe kapitalowa celow strategicznych i osiggane przez niego wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od
dziatan Grupy. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje, ogéing kondycje polskiej gospodarki, zmiany
sytuacji gospodarczej, wzrost produktu krajowego brutto, polityke podatkowa, wzrost stop
procentowych, skutki pandemii COVID-19. Zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga
oddzialywaé na zmniejszenie popytu na produkty Grupy Kapitalowej co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych.

Ryzyko walutowe

Istotna cze$¢ kosztow Grupy Kapitalowej wyrazona jest w walucie obcej (szczegodinie chodzi tutaj o
zakupy w walucie Euro czeséci towardéw handlowych). Import materiatéw jest denominowany w giéwnej
mierze walucie Euro. Grupa Kapitalowa prowadzac polityke handlowa oraz ksztaftujgc ceny dla




odbiorcow koricowych stara si¢ uwzglednia¢ elementy ryzyka walutowego. Ostabienie ziotego
wzgledem Euro moze skutkowa¢ zmniejszeniem marzy na sprzedazy a co za tym idzie spadkiem
rentownosci. Aprecjacja ziotego moze przynies¢ dodatkowy zysk wynikajacy z dodatnich réznic
kursowych. W przysziosci ryzyko walutowe moze zostaé catkowicie zneutralizowane poprzez
przystapienie Polski do strefy euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia
prawidiowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywaé na dzialalno$¢ i wyniki Emitenta.
Ulegajgce zmianie interpretacje przepisow podatkowych stosowane przez organy podatkowe, diugie
okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych
i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach
rozwinietych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Brak stabilno$ci w praktyce stosowania przepiséw, w szczegolnosci prawa podatkowego moze mieé
negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy Kapitalowe;j.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa podlega presji konkurencyjnej ze strony innych podmiotow z branzy. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie dostarczania systemowych rozwiazan technologicznych dla budownictwa
infrastrukturainego, przemyslowego, ogdinego a takze zwiazanego z ochrong $rodowiska. Grupa
Kapitalowa podlega stalej presji konkurencyjnej, ktéra ma giéwnie charakter cenowy. Nalezy jednak
podkreslic, ze jest ona niwelowana poprzez wysoka jakos¢ produktow Spolek oraz profesjonalny serwis
i doradztwo technologiczne. Pomimo atutéw Grupy Kapitalowej nalezy bra¢ pod uwage mozliwosé
spadku rentownosci dziatalnoSci operacyjnej w przysziosci wynikajacego ze wzrostu presji
konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z dzialalno$cig operacyjng

Ryzyko dziatainosci operacyjnej Grupy Kapitalowej wynika z uwarunkowan wewnetrznych i
zewnegtrznych wplywajacych na dziataino$¢ gospodarczg Spolki. Do czynnikéw zewnetrznych
oddziatywujacych na dziataino$¢ operacyjng Spotki mozna zaliczy¢é tempo wzrostu sektora
budowlanego, warunkami klimatycznymi (sezonowo$¢, zwlaszcza | i IV kwartal) oraz presje
konkurencyjng, ktéra moze oddziatywac na wielko$¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszenie
marzy operacyjnej. Z uwagi na znaczenie transakcji migedzynarodowych (szczegdinie transakcje
importowe) w dziatalnosci Spotki na wyniki operacyjne wpltywa takze zachowanie pozycji konkurencyjnej
na rynkach zagranicznych i pozycja negocjacyjna u gidbwnych dostawcow. Czynniki wewnetrzne wigza
si¢ z wiasciwym okresleniem strategii Grupy Kapitatowej i skutecznym jej wdrozeniem. Wymienione
powyzej czynniki, zarébwno o charakterze wewnetrznym jak i zewnetrznym s3 tylko czesciowo zalezne
od Spotki. Wystepuje wiec ryzyko negatywnego wplywu otoczenia rynkowego lub blednych zalozen
strategii dalszego rozwoju na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej i jego wyniki finansowe.




Ryzyko zwigzane z kadrg kierowniczg i kluczowymi pracownikami

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i przygotowania, szczegoinie w
odniesieniu do kadry kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikow okresla
ponadto zdolno$¢ Grupy Kapitalowej w prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektow
budowlanych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji fluktuacii kadry i przechodzenia kluczowych pracownikow
do podmiotéw konkurencyjnych, Ponadto wzrost popytu na specjalistow z branzy moze si¢ przekiadac
na wzrost presji na wynagrodzenia. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest emigracja zarobkowa
dotyczgca takze dziedziny, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa.

Grupa Kapitalowa dostrzega ryzyko zwigzane z kadrg kierowniczg i kluczowymi pracownikami i
podejmuje dzialania zapobiegawcze na dwoéch plaszczyznach. Z jednej strony dziatania Spotki
dotyczaca zwiazania dotychczasowych pracownikow ze Spolka poprzez wprowadzenie systemu
motywacyjnego, stopniowe podwyzszanie wynagrodzen jak rowniez inwestycje w rozwdj i doskonalenie
pracownikéw poprzez réznego rodzaju szkolenia podnoszace i rozwijajace kwalifikacje, sympozja i
konferencje. Z drugiej strony Spoélka stale doskonali proces rekrutacji nowych pracownikow, tak aby
kadra na poszczego6linych stanowiskach byla zastepowalna w mozliwie krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow

Na prawidiowy przebieg proceséw operacyjnych ma wplyw wiele czynnikow, do ktérych nalezg przede
wszystkim wspoipraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystepujacymi przy
realizacji inwestycji. Realizacja umoéw wiaze sie takze z szeregiem zapisow umownych na okoliczno$¢
nie wywiazywania sie lub niewtasciwego wykonania drugiej strony z warunkéw umowy. Ponadto Grupa
Kapitatowa zauwaza, ze w trakcie realizacji inwestycji istnieje ryzyko nienalezytego wykonania umowy,
spowodowane réznymi przyczynami, poczgwszy od bleddw konstrukcyjnych, projektowych, technologii,
w rezultacie wplywajgce na jakosc¢ i terminowos¢ kontraktu.

Zabezpieczeniem prawidiowego wykonania umowy s3 przede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, terminow
umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sg
postanowieniami standardowymi stosowanymi w tego typu kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktow wigza si¢ z mozliwoscig wejscia w spor sgdowy ze
zleceniodawca, koniecznoscig usuniecia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy, ewentuaing
zapiatg kar umownych oraz odstapieniem od umowy. Moze ponadto wystapi¢ sytuacja nie wywigzania
si¢ zleceniodawcy z terminéw platnosci za wykonane przez Grupe Kapitalowg prace, co moze
skutkowa¢ w ewentualnym wystapieniu probleméw z plynnoscig finansowa. Nalezy zwréci¢ uwage na
wystepowanie zatoréw piatniczych na rynku budowlanym co wynika z probleméw finansowych
niektorych, znaczacych firm dziatajgcych na tym rynku. Grupa Kapitalowa stale monitoruje splyw
naleznosci i stara sie aktywnie weryfikowa¢ kondycje finansowa podmiotow, z ktérymi handiuje.
Niemniej nie mozna wykluczy¢ mozliwosci upadiosci ktéregos z kontrahentow, co moze si¢ wigzac z
koniecznoécia tworzenia odpiséw na niesciggalne naleznosci. Dodatkowe ryzyka dla realizowanych
kontraktéw wiaza sie z wystapieniem sytuacji pandemii Covid-19. Wplyw tego dodatkowego czynnika
ryzyka na dziatalno$¢ Spotki jest w tym momencie trudny do oszacowania.




Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umow

Dziataino$¢ Grupy Kapitatowej oparta jest w znaczgcej czesci na realizowaniu umow w zakresie
sprzedazy wyspecjalizowanych rozwigzah systemowych dla budownictwa ogoinego i
infrastrukturainego. Ze wzgledu na specyfike oferty, dziatalnos¢ Spotki skupia sie giéwnie na rynku
budowlanym, infrastrukturalnym oraz przemysiowym. Stala kooperacja z wybranymi podmiotami
zapewnia stabilnos¢ tresci zawieranych umoéw. Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne zmiany warunkow
wspélpracy, narzucone przez giéwnych zleceniodawcow, spowodowaé mogq chwilowe utrudnienia w
ich realizacji, wzrost kosztow ich realizacji, badz tez konieczno$¢ rezygnacji ze wspolpracy z danym
klientem, co moze wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe).

Ryzyko zwigzane ze sporem sgdowym

Zarzad Spotki zwrocit si¢ do Rady Nadzorczej ze wskazaniem na ryzyko zwigzane z postgpowaniem
sgdowym toczacym sie obecnie przed Sadem Okregowym w Kielcach pod sygn. akt VIl GC 106/15.
Przedmiotowe postepowanie prowadzone jest z powodztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG
przeciwko Spéice oraz akcjonariuszom Spotki w osobach Artura Maczyrniskiego, Andrzeja Pargiety,
Stanistawa Pargiely i Lecha Pasturczaka (dalej: Akcjonariusze). Pozew obejmuje roszczenie o ustalenie
niewaznosci umoéw objecia akcji serii D zawartych w dniu 10 wrzesnia 2014 roku pomiedzy Betomax
Polska S.A. (obecnie Forbuild S.A.) a Akcjonariuszami oraz roszczenie o ustalenie przez Sad
nieistnienia stosunku prawnego lgczacego wskazanych Akcjonariuszy ze Spotkg w zakresie akcji serii
D.

Wierzytelnos¢ Spoétki z tytulu nabycia akcji serii D przez Akcjonariuszy zostata potrgcona z
wierzytelnoscia wzajemna. Wobec uprzedniego nabycia przez Spoétke calosci Przedsiebiorstwa
PAMEXPOL A & S. Pargiela, A Maczynski Spolka jawna z siedzibg w Konskich (dalej:
Przedsigbiorstwo PAMEXPOL) doszio do potracenia przez Spoélke oraz Akcjonariuszy wzajemnych
wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci przystugujacej Spoice z tytulu zaplaty za akcje serii D z wierzytelnoscig
przystugujaca Akcjonariuszom z tytutu sprzedazy Przedsiebiorstwa PAMEXPOL.

Uwzglednienie powodztwa, o ktorym mowa powyzej, bedzie skutkowalo niewaznoscig umow objecia
akcji serii D zawartych w dniu 10 wrzesnia 2014 roku pomiedzy Betomax Polska S.A. (obecnie Forbuild
S.A) a Akcjonariuszami, co w konsekwencji doprowadzi do wykreslenia przez Sad z rejestru
przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spotki, w tym
emisji serii D. Powyzsze z kolei doprowadzi do powstania po stronie Spotki zobowigzania zapfaty na
rzecz Akcjonariuszy cato$ci ceny nabycia przez Spolke Przedsigbiorstwa PAMEXPOL. Na dzien
sporzadzenia niniejszej oceny pozew zostal w | instancji uwzgledniony i wedlug wiedzy RN Spoéika
zlozyta apelacje od wyroku sadu | instancji. Wyrok ten jest na ten moment nieprawomocny.

Czionek Rady Nadzorczej, Pan Heinz Jammers nie zgodzit si¢ z opinig i konkluzjg Rady Nadzorczej co
do sytuacji Spotki, wskazujgc, co nastepuje’:

! Niniejsza opinia zostata przestana do RN jedynie w jezyku angielskim. Przedstawione tlumaczenie dokonane
przez biuro tlumaczen nie bylo autoryzowane.




a) W 2zwigzku z wyrokiem pierwszej instancji w sprawie nr VIl GC 106/15 (pozew dotyczacy
istnienia nielegalnego porozumienia migdzy Polskimi Akcjonariuszami i Spotkq w zakresie
emisji akcji serii D) istnieje ryzyko, ze wartos¢ spotki Pamexpol, w kwocie ok. 5 milionéw PLN
powinna zostac¢ odpisana z aktywow Spotki.

b) Istnieje ryzyko koniecznosci dokonania dalszych dostosowar do poszczegobinych pozyciji oraz
skonsolidowanych bilanséw w przysziosci. Zgodnie z wyrokiem sgadu pierwszej instancji w
sprawie No. VIl GC 106/15, wartos¢ rynkowa spotki Pamexpol (ktéra zostata nastepnie
przeksztaicona na Pamexpol sp. z 0.0. w postaci wkiadu rzeczowego) z wartoscig nabycia w
dacie nabycia, zostala przeszacowana i potwierdzono ten fakt przeszacowania o kwote okolo
4.716.000 PLN (warto$¢ rynkowa wynosita 3.884.000 PLN a nie 8.600.000 PLN, jak zostalo to
wykazane w umowie sprzedazy) Pamexpol sp. z 0.0. kwotg 4.716.000 PLN (poniewaz Spotka
wniosta Pamexpol sp. z 0.0. z PAMEXPOL Enterprise o deklarowanej wartosci 8.600.000 PLN).
Zatem Spéika bedzie zobowigzana do skompensowania Pamexpol sp. z 0.0. brakujgcej kwoty
4.716.000 PLN.

c) W ten sposob, jesli roszczenie ze sprawy o sygnaturze VII GC 106/15 (w sprawie emisji akcji
serii D) zostanie ostatecznie rozstrzygniete, w sprawie anulowania akcji serii D, Spotka musi
skompensowac sprzedajacym réznice gotowkowa, co pogorszy sytuacje gotowkowa Forbuild o
okolo 700 tys. PLN. A zatem (i) (zgodnie z punktem d) ponizej) nalezy zaptaci¢ polskim
udzialowcom czes$é ceny za PAMEXPOL Enterprise (oprocz wczeséniej poczynionych platnosci
gotéwkowych), jednakze, biorac pod uwage wycene przygotowang przez bieglego sagdowego w
toku sprawy VIl GC 106/15, oraz (ii) skompensowa¢ Pamexpol sp. Z 0.0. niepokrytg czgsc
kapitatu akcyjnego w kwocie 4.716.000 PLN.

d) Ponadto: (i) 5 czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki, to jest Konrad Kosierkiewicz i 4 polskich
udzialowcéw a takze (ii) 3 bylych/ obecnych czionkéw Zarzadu Spétki, to jest Grzegorz
Muszyniski, Piotr Kurczynski, Tomasz Gierczyfiski sa odpowiedzialni, wedlug roszczenia
Betomax Systems GmbH Co. & KG, za szkody poczynione spéice w wysokosci okoto 9.000.000
przez: (i) doprowadzenie do nabycia przez spolke PAMEXPOL Enterprise od polskich
akcjonariuszy za warto$¢ znacznie wy2sza, niz warto$¢ rynkowa w tamtym czasie; oraz (i) nie
pokrycie wyzszego kapitatu akcyjnego Pamexpol sp. z 0.0. poniewaz PAMEXPOL Enterprise
bylo znaczgco przecenione (co stanowi przedmiot sprawy przed sadem regionalnym w Kielcach
o sygnaturze No. VIl GC 54/18).

Ponadto Pan Heinz Jammers, czionek Rady Nadzorczej, zauwaza, ze, (i) nie ma podstaw do wyplaty
dywidendy przez Spoélke, a jesli jakas zostala podana, a propozycja dotyczgca dywidendy zostata
przygotowana przez Zarzad i opiera si¢ o0 niepoprawne zalozenia, nie biorgce pod uwage zmian w
kapitale oraz aspektach pienigznych wymienionych w punktach (a)-(c) powyzej; (i) Rada Nadzorcza
Spotki nie moze wydac pozytywnej opinii dotyczacej poprawnosci raportow i dokumentacji Pamexpol
sp. z 0.0. z powodu braku wystarczajgcych informacji, a takze (iii). Rada Nadzorcza Spotki nie ma
wystarczajacej wiedzy odnosnie rezolucji i decyzji podejmowanych przez podmiot zalezny Pamexpol
sp. Z 0.0., ze szczegobinym uwzglednieniem tych, ktére wymagajg aprobaty Rady Nadzorczej Pamexpol
Sp.Z 0.0..



W odpowiedzi na przedstawione powyzej stanowisko Czionek Rady Nadzorczej Pan Stanistaw Pargieta
przedstawit stanowisko odmienne w sprawie sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
Spotki oraz opinii audytora, podkreslajac, ze wyrok wydany w sprawie VIl GC 106/15, to wyrok sgdu |
instanciji, a co za tym idzie — wyrok nieprawomocny, pomijajac juz kwestig, czy ten wyrok w ogole mogtby
stanowi¢ podstawe do jakiejkolwiek zmiany wyceny aktywow Spoélki. Z publicznie dostepnych informacji
wynika, ze Spotka ziozyla od tego wyroku apelacje, a zatem sprawa jest w toku. Na dzien dzisiejszy,
jak wskazali audytorzy, nie ma zatem zadnych podstaw do jakiejkolwiek zmiany wyceny aktywow Spoiki.
Natomiast dokonanie takiej zmiany byloby dziataniem bez podstawy.

Wobec powyzszego, wiekszos¢ czionkéw Rady Nadzorczej dokonuje pozytywnej oceny sytuacji Spotki.
Jakiekolwiek rozstrzygniecie sadowe w sprawie GC 106/15 nie dotyczy kwestii wyceny spotki Pamexpol,
a tylko i wylgcznie waznosci objecia emisji akcji serii D. Wykonane przez firm¢ Grant Thornton
Frackowiak sp. z 0.0. sp. k. - podmiot rekomendowany przez czlonka Rady Nadzorczej Pana Heinza
Jammersa badanie sprawozdan finansowych za 2019 rok, to potwierdza. Sprawozdania finansowe,
jednostkowe i skonsolidowane zawierajg rzetelne i prawidlowe dane finansowe, co potwierdzajg wydane
przez biegtego rewidenta opinie. Rada Nadzorcza zwraca uwage na fakt nieprawomocnos$ci ww. wyroku
sadowego pierwszej instancji. Ponadto niezaleznie od podjetych przez sad apelacyjny rozstrzygniet
zwraca si¢ uwage na fakt, ze ewentuaina dywidenda bylaby wyplacona z zysku jednostkowego spotki
Forbuild SA.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej, jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu
sporzadzania i poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez
niezaleznego audytora zewnetrznego. Sprawozdania roczne poddawane sg ocenie dokonywanej przez
bieglego rewidenta. Audytor uzyskat pozytywng rekomendacje do przeprowadzania rewizji sprawozdan
finansowych od Rady Nadzorczej Spolki i wydal pozytywng opini¢ z badania przedmiotowych
sprawozdan finansowych. W odniesieniu do sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
zostala wydana pozytywna opinia z zastrzezeniem.

Zarzad FORBUILD Spoétka Akcyjna odpowiada za system kontroli wewnetrznej Spotki.
Rada Nadzorcza zaleca wprowadzenie przejrzystego systemu kontroli wefynetrznej i zarzgdzania

ryzykiem oraz rekomenduje przygotowywanie przez Zarzad prognoz krotko- i qflugoterminowych.




