[d FORBUILD

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

ZARZADU Z DZIAELALNOSCI

Grupy Kapitalowej FORBUILD Spotka Akcyjna
za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r.

1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania z dzialalnosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Forbuild S.A. za 2015 rok zostalo
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozn.
zm.). W omawianym okresie obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w przyjetej Polityce Rachunkowosci.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Forbuild S.A.

Grupe Kapitatowa Forbuild S.A. tworzg 2 podmioty: spétka dominujaca Forbuild S.A. oraz spo6tka zalezna Pamexpol Sp. z
0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udzialéw.

Podmiot dominujacy:

Nazwa spotki: Forbuild Spélka Akcyjna

Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Konskie

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nazwa i numer rejestru: KRS 0000342237

Kapitat akcyjny: 1 340 000,00 zt

Podmiot zalezny:

Nazwa spotki: PAMEXPOL Spélka z ograniczona odpowiedzialnoScia

Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Korniskie

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa i numer rejestru: KRS 0000511132

Kapital zaktadowy: 8 605 000,00 zi

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikoéw w dniu 29.08.2014 podjeto uchwale nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
spotki o kwote 8.600.000,00 zi, poprzez utworzenie 86000 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazdy.

Nowe udziaty zostaly objete w catosci przez jedynego wspdlnika spotkg FORBUILD S.A., ktéra pokryla je w calosci
wktadem niepienigznym w postaci przedsigbiorstwa PAMEXPOL A. & S. Pargieta, A. Maczynski Spotka Jawna z siedziba
w Koriskich.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu FORBUILD S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz seria A seria B seria C seria D Ilos¢ akcji | Ilo$€ gloséw | %akeji | % glosow
BETOMAX systems GmbH & CO KG | 1700 000 1 900 000 3 600 000 5300000 | 26,87 30,29
Lech Pasturczak 600 000 1 000 000 135 250 350 000 2 085 250 2685250 [ 15,56 15,34
Stanistaw Pargiela 600 000 1 000 000 137265 350 000 2 087265 2687265 15,58 15,36
Andrzej Pargiela 600 000 1 000 000 135250 350 000 2 085250 2685250 [ 15,56 15,34
Artur Maczynski 600 000 1 000 000 135250 350 000 2 085250 2 685250 15,56 15,34
Pozostali akcjonariusze 1456 985 1456 985 1456985 | 10,87 8,33
Lgcznie 4100 000 5900000 | 2000000, 1400000 13 400 000 | 17 500 000 | 100,00 | 100,00

Na dzien sporzadzenie sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu FORBUILD S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz seria A seria B seria C seria D Iloé¢ akeji | Ilo§¢ glosbéw | Y%akeji | % glosow
BETOMAX Systems GmbH & COKG | 1 700 000 1 900 000 3 600 000 5300000 | 26,87 30,29
Andrzej Pargiela 600 000 1 000 000 135250 350 000 2 085250 2685250 15,56 15,34
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I Alicja Nitek 600 000 1 000 000 62916 1662916 2262916 12,41 12,93

Artur Maczynski - 1 000 000 135 250 .- 350000 1485 250 1485250 11,08 8,49
Katarzyna Luczynska 300 000 500 000 800 000 1 100 000 5,97 6,29
Maciej Pasturczak 300000 500 000 800 000 1 100 000 5,97 6,29
Pozostali akcjonariusze 600 000 - 1 666 584 700 000 2966 584 3566584 22,14 20,37

Lycznie 4 100 000 5900000 ( 2000000 1400000 13 400 000 | 17 500 000 | 100,00 100,00

Kapitat zakltadowy Emitenta tworzy 13 400 000 akcji, w tym:

-4 100 000 akeji serii A
- 5900 000 akcji serii B
-2 000 000 akcji serii C
- 1400 000 akcji serii D

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt.

Forbuild S.A. posiada 100 % udzialéw w kapitale zakladowym spoiki Pamexpol Sp. z o.0.
Zarzad i Rada Nadzorcza FORBUILD S.A. w 2015. :

Sklad Zarzadu Spétki FORBUILD S.A na dziei 31.12.2015 r.. byt nastgpujacy:

- Grzegorz Muszyniski - Prezes Zarzadu

- Piotr Kurczynski - Czlonek Zarzadu

- Dorota Walkiewicz - Czlonek Zarzadu do 30.06.2015r.
- Tomasz Gierczynski - Czlonek Zarzadu

W dniu 12 maja 2016 r. Uchwala nr 2 Rady Nadzorczej Pan Grzegorz Muszynski zostal zawieszony w czynnosciach
Prezesa Zarzadu. Uchwata nr 3 Rada Nadzorcza zawiesita w czynnosciach Cztonka Zarzadu Piotra Kurczynskiego.
Uchwalg nr 4 Rada Nadzorcza obowiazki Prezesa Spolki zostaly powierzone Czlonkowi Zarzadu Panu Tomaszowi
Gierczynskiemu. Uchwalg nr 5 Rada Nadzorcza powolala Pana Blazeja Wisniewskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spolki:

- Grzegorz Muszynski - Prezes Zarzadu (zawieszony od 12.05.2016r.)
- Piotr Kurczynski - Czionek Zarzadu (zawieszony od 12.05.2016 1.)
- Tomasz Gierczynski - p.o. Prezesa Zarzadu
- Blazej Wisniewski - Czlonek Zarzadu
Rada Nadzorcza w 2015r. miala nastepujgcy sktad osobowy:
- Konrad Kosierkiewicz - Przewodniczacy od 28.08.2015r.
- Lech Pasturczak - Wiceprzewodniczacy
- Artur Maczynski - Wiceprzewodniczacy
- Andrzej Piotr Pargiela - Sekretarz
- Stanislaw Juliusz Pargieta - Cztonek od 28.08.2015r.
- Heinz Jammers - Czlonek

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dzialala w niezmienionym skladzie.

Zarzad i Rada Nadzorcza Pamexpol Sp. z 0.0. w 2015r. :

W okresie sprawozdawczym spolka zarzadzat Zarzad w nastepujacym sktadzie:
- Dorota Walkiewicz — Prezes Zarzadu do 31.05.2015 r
- Radoslaw Pawel Rog — do 31.05.2015 r. Czlonek Zarzadu, od 01.06.2015 r — Prezes Zarzadu
- Zbigniew Bator — 0d 01.06.2015 r. Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nadzér nad dzialalnoécia Zarzadu sprawowala Rada Nadzorcza w skladzie:
- Lech Jan Pasturczak

- Stanistaw Juliusz Pargieta
- Andrzej Piotr Pargiela
- Artur Maczynski

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad oraz Rada Nadzorcza dziatata w niezmienionym skladzie.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Forbuild S.A w okresie objetym sprawozdaniem wyniosto 190 osoby.
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| WYSZ C ZEG OLNI ENIE Przecnqtns: Jl::ll:: ;1(1)tlr5udmonych
| Ogotem 190
| 7 1ego:
[, pracownicy umyslowi (na stan. nicrobotniczych) 88
. pracownicy {izyczni (na stan. robotniczych) 102
. uczniowie 0
. osoby wykonujace pracg nakladcza 0
. 0soby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezplatnych 0
Przecigtne zatrudnienie w Pamexpol Sp. z 0. 0. w okresie objetym sprawozdaniem wyniosto 30 0séb.
] ; aNES : Przecigtna liczba zatrudnionych
WYSZCZEGOLNIENIE | | i e 20 TSR
Ogolem 30
7 1cgo:
. pracownicy umyslowi (na stan. nierobotniczych) 11
. pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 19
. uczniowic 0
. osoby wykonujace pracg nakladcza 0
. osoby korzystajace z urlopow wychowawczych lub bezplatnych 0

Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej Forbuild S.A.

Forbuild S.A. koncentruje si¢ na dostarczaniu produktéw, rozwigzan oraz sprzetu o wigkszym zaawansowaniu
technologicznym, stosowanych w szeroko pojetym budownictwie (m.in. energetyka, ochrona srodowiska, budownictwo
ogolne, infrastruktura), majacych za zadanie ulatwi¢ i przyspieszy¢ realizacje inwestycji, przy jednoczesnej poprawie
bezpieczenstwa pracownikéw. Spolka oferuje dodatkowo doradztwo techniczne, wsparcie projektowe, ustugi montazu i
obsluge serwisowg. W celu zapewnienia kompleksowosci oferty dla klienta, znajdujg si¢ w niej rowniez podstawowe
produkty, potrzebne niemal na kazdej budowie, tak aby méc oferowaé szeroki asortyment wyrobow. Jest to wazne w
przypadku klientéw, ktérzy na swoich budowach chcg korzystaé z ograniczonej liczby dostawcow. Spotka stara sie
elastycznie zmieniac ofert¢ w zaleznosci od sytuacji na rynku.

Obecnie dzialalno$¢ firmy obejmuje cztery glowne sektory, do ktorych zaliczaja sie: produkcja, sprzedaz, dzierzawa
sprzgtu oraz uslugi montazowe wiasnych produktéw i oferowanych rozwiazan.

Na chwilg obecng wiodacym profilem dzialalnoéci jest sprzedaz produktow znajdujgcych zastosowanie w szeroko

rozumiancj branzy budowlanej, poczawszy od ochrony srodowiska poprzez budownictwo ogdlne, przemyst,
infrastrukturg, az po budownictwo mieszkaniowe.

Obecny handlowo-uslugowy charakter firmy dzieki $rodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji stopniowo zmienia

si¢ w charakter produkcyjno-handlowo-ustugowy. Obejmujaca kilka grup produktéw produkcja wlasna stanowi w chwili
obecnej okolo 31% udzialu w przychodach spélki.

Do kluczowych produktéw, stosowanych od lat, zaliczajg sie: system zbrojenia odginanego Comax, system zbrojenia
skrecanego BARTEC/FORTEC, akcesoria szalunkowe oraz sprzet i produkty do budowy mostow.

Koniecznos¢ poprawy izolacyjnosci termicznej budynkéw zainicjowala wdrozenie produkeji tacznikéw balkonowych

EBEA. Szczegélne miejsce w naszej palecie towaréw zajmujg takze profile dylatacyjne Deflex, podkiadki elastomerowe
Leschuplast, ozyska mostowe Gumba oraz systemy uszczelniajace.

Bardzo waznym sektorem dziatalnosci spélki jest dzierzawa sprzetu, wsrod ktérego niewatpliwie dominuje autorski
system zabezpieczen na krawedzi SECUMAX stosowany obecnie na wickszosci budéw w Polsce.

Wprowadzenie na rynek budowlany zaawansowanych i nowatorskich rozwiazan technologicznych zainicjowato
utworzenie profesjonalnych i doswiadczonych ekip montazowych, co doskonale uzupetnito i poszerzylo oferte firmy, a na
obecng chwilg przychody z tej dziatalnosci stanowig ok. 13% udziatu w przychodach spétki

Pamexpol Sp. z 0.0. produkuje wyroby od najmniej przetworzonych elementéw z blach, pretow poprzez réznego rodzaju
kotwy dla budownictwa infrastrukturalnego, kotwy dla systeméw przeciw-powodziowych, indywidualne rozwiazania
rusztowan i szalunkéw, po urzadzenia do technologii weglikéw spiekanych.

Szeroki wachlarz produkowanych wyrobow oraz odbiorcéw z réznych dziatow przemystu gospodarki (firmy szalunkowe,
firmy budowlane, producenci maszyn i urzadzen) pozwala na elastyczne planowanie zlecen produkcyjnych.

3. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitalowe;j.

Forbuild S.A. oraz Pamexpol Sp. z o.0. staraja si¢ elastycznie zmienia¢ ofert¢ w zaleznosci od sytuacji na rynku. W

nadchodzacym okresie duzy nacisk spolki klada na rozwéj dziatalnosci exportowej zaréwno na rynkach wschodnich jak
rowniez w krajach Unii Europejskiej.
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Forbuild S.A. konsekwentnie realizowala cel rozwoju wlasnej produkcji na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej
»Starachowice”. Konsekwentnie rozwijany jest Dzial Produkcji, a wdrazany w Dziale Produkcyjnym system
informatyczny klasy ERP umozliwi profesjonalne i efektywne zarzadzanie procesem produkcji.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spétki Grupy Kapitalowej planujg kontynuowaé przyjeta dotychczas
strategi¢ rozwoju.

W zwiazku z tym gléwnym zadaniem w roku 2016 bedzie rozw6j wlasnej produkeji i dzieki temu zwigkszenie udziatu w
przychodach wilasnych produktéw pozwalajacych wygenerowaé znacznie lepsze marze. Nie bez znaczenie jest tez
wykorzystanie szansy i potencjatu, jaki daje dziatalno$¢ na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,Starachowice”

Dodatni wynik finansowy jest gléwnym czynnikiem determinujgcym dalszy rozwdj Spolek pod wzgledem rozwoju
dotychczasowych produktow i wprowadzanie na rynek nowych produktéw i technologii, co z kolei ma niebagatelne
znaczenie do utrzymania zdobytej pozycji na rynku przy ciagle rosnacej konkurencji.

Podjete zostang réwniez dziatania nad poprawieniem wydajnosci pracy oraz efektywnosci zwlaszcza w zakresie produkcji.
Perspektywy rozwoju Spétek w najblizszych latach uwarunkowane beda migdzy innymi nastgpujacymi czynnikami:

- pozycjg rynkowg Forbuild S.A. i marka wypracowang w poprzednich latach dzialalnosci,

- posiadanymi kontaktami i doswiadczeniem, w szczegélnosci w zakresie polityki proeksportowej,

- wzrostem inwestycji w sektorze budownictwa ogélnego, infrastruktury, ochrony $rodowiska i energetyki,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkowymi, politycznymi i innymi

4. Waznicjsze osiggniccia w dziedzinie badan i rozwoju.

W celu zapewnienia wysokiej jakosci swoich produktéw Pamexpol Sp. z o.0. wdrozyla system kontroli jakosci -
potwierdzenie skutecznosci w zakresie zarzadzania jakoscia stanowia certyfikaty zgodnosci z normami PN-EN 1090-1
oraz PN-EN 1SO 3834-3, przyznane przez TUV SUD Polska —uznawanej na calym $wiecie jednostki certyfikujacej.
Posiadamy certyfikowany personel badan nieniszczacych w zakresie metody VT.

Poprzez system zarzadzania jakoscia Spélka ciagle monitoruje i doskonali procesy zmierzajace do zwiekszenia
cfektywnosci i sprawnosci dzialania firmy.

Pamexpol Sp. z 0. 0. wystapita do Urzgdu Patentowego RP z wnioskami o udzielenie ochrony patentowej nastepujacych
rozwigzan:

1. Paleta na podpory 150x80x83 PXL.

2. Glowica podpér skosnych oraz stropowych.

Whioski zostaly przyjete i oczekujg na rozpatrzenie.

Dzialania tc majg na celu rozszerzenie katalogu oferowanych produktéw oraz pozyskanie nowych odbiorcéw na
wytwarzane przez Spolke produkty. Spétka starala si¢ przede wszystkim pozyskiwaé klientéw oraz dazyla do tego, by
nazwa firmy i jej uslugi byly rozpoznawane zaréwno w kraju jak i za granica.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Struktura aktywéw Grupy na 31.12.2015 r. przedstawiata sie nastepujaco:

- wartosci niematerialne i prawne 4,7%
- rzeczowe aktywa trwale 279 %
- inwestycje diugoterminowe 11,1 %
- zapasy 22,7%
- naleznosci krétkoterminowe 21,8 %
- inwestycje krétkoterminowe 3,6%
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8,2%

Gléwnym zrédiem finansowania dzialalnosci w 2015r. byly kapitaly wlasne. Udziat ich w sumie bilansowej wynosi 59,5%.
Pozostate 40,5% stanowig zobowigzania.

Wybrane dane skonsolidowane przedstawia ponizsza tabela:

W Lys, W Iys.
WYBRANE DANE FINANSOWE 31 grudtlzin 2015 31 grudt:in 2014
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 71 829 60 969
I1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 975 6916
I11. Zysk (strata) brutto 2 547 6192
IV. Zysk (strata) nctto 2 065 5585
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 2750 3373
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 804 -9 664
VIL Przeplywy piceni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 164 6176
VIIIL. Przeplywy pieniezne netto, razem 2111 - 115
IX. Aktywa, razem 62 930 63 324
X. Zobowigazania i rezerwy na zobowiazania 25495 27953
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XI. Zobowigzania dlugoterminowe 5811 6 645
XI1. Zobowigzania krotkoterminowe 19 441 21282
X1I1. Kapital wlasny 37435 35371
X1V. Kapitat zakladowy 1340 1 340

Najwazniejsze wskaZniki finansowe w 2015 r.:

| Wskazniki rentownosci 2015 2014
| Rentowno§é majatku (ROA)
! wymk linansowy netto x 100 3,28% 8,82%
aktywa ogolem

| Rentownosé netto sprzedazy
wyvnik finansowy netto x 100 2.71% 9,48%
przychody opdlem

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 5,52% 15,79%

kapitaly wlasne

Wskazniki plynno$ci finansowej
WskazZnik plynnosci biezgeej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i uslug powyzej 12 me 1,82 1,89
zobowigzania krotkotermn. - zobow. krotkoterm. powyzej 12 me
Wskaznik plynno$ci szybkiej (11)
aktywa obrot, - zapasy - kr. term. RMK czynne - nalez.z ty. dost. i uskpow 12 me 0,82 0,70
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik plynno$ci natychmiastowej ( 111 )
inwestvcje krotkoterminowe 0,12 0,01
zobowiazania krotkotermin. - zobow. z tvt. dostaw i ustug pow. 12 me

Spolki na biezaco reguluja swoje zobowigzania i nie przewiduje si¢ zagrozeri dla mozliwosci wywiazywania sie ze
zobowigzan posiadanych przez Spofki.

6. Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych, a w szczeg6Inosci cel ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze
wskazaniem, jaka cz¢§¢ kapitalu zakladowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenic sprzedazy tych
udzialow (akeji) w przypadku ich zbycia.

W 2015r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania podmioty Grupy Kapitalowej Forbuild S.A nie nabywaly

akcji/udzialéw wlasnych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania podmioty Grupy Kapitatowej Forbuild S.A nie posiadaja akcji/udzialéw
wlasnych.

7. Posiadane Grupg Kapitalows Forbuild S.A. oddzialy (zaklady).

Siedziby Forbuild S.A. oraz Pamexpol Sp. z 0.0. oraz ich centrum produkcyjno-magazynowe znajdujg si¢ w Konskich przy
ul. Gérnej. Forbuild posiada dodatkowo magazyny zlokalizowane w Warszawie, Gdansku i Sosnowcu

8. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych

zaklocen przeplywéw srodkéw pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

Grupa Kapitatowa Forbuild S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwiazane s3 wyzej wymienione
ryzyka.

9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresic ryzyka: przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpicczenia istotnych rodzajow
planowanych transakeji, dla ktérych stosowana jest rachunkowoséé zabezpieczen.

Grupa Kapitatowa Forbuild S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane s3 wyzej wymienione
ryzyka.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreleniem, w jakim stopniu Grupa jest na nie
narazona.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno§é

Ryzyko zwigzane z sytuacjy makrockonomiczng

Na realizacj¢ zalozonych przez Grupe Kapitalowa Forbuild S.A celéw strategicznych i osiggane przez niego wyniki
finansowe oddziatuja migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wptyw jest niezalezny od dzialan Grupy. Do
tych czynnikéw zaliczyé mozna: inflacje, ogélna kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wzrost
produktu krajowego brutto, polityke podatkowa, wzrost stop procentowych. Zmiany wskaznikow makroekonomicznych

moga oddzialywa¢ na zmniejszenie popytu na produkty Grupy Kapitalowej Forbuild S.A., co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych.
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Ryzyko walutowe

Istotna czgs¢ kosztéw Grupy Kapitalowej Forbuild S.A wyrazona jest w walucie obcej (szczegélnie chodzi tutaj o zakupy
w walucic Euro czgsci towaréw handlowych). Import materialéow jest denominowany w 99% w walucie Euro. Grupa
prowadzac polityke handlowa oraz ksztaltujac ceny dla odbiorcéw koncowych stara si¢ uwzgledniaé elementy ryzyka
walutowego. Ostabienie zlotego wzgledem Euro moze skutkowaé zmniejszeniem marzy na sprzedazy a co za tym idzie
spadkiem rentownosci. Aprecjacja zlotego moze przynie$é¢ dodatkowy zysk wynikajacy z dodatnich réznic kursowych. W
przyszlosci ryzyko walutowe moze zosta¢ calkowicie zneutralizowane poprzez przystapienie Polski do strefy euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta. Ulegajace zmianie interpretacje
przepiséw podatkowych stosowane przez organy podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
mozliwos¢ nakladania wysokich kar pienig¢znych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepisow, w szczeg6lnosci prawa podatkowego moze mieé negatywny wplyw na
dzialalnos¢ i sytuacj¢ finansowa Spétki.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spéika podlega presji konkurencyjnej ze strony innych podmiotéw z branzy. Grupa prowadzi dziatalnoé¢ w zakresie
dostarczania systemowych rozwiazan technologicznych dla budownictwa infrastrukturalnego, przemyslowego, ogélnego a
takze zwigzanego z ochrong Srodowiska. Grupa Kapitalowa Forbuild S.A podlega stalej presji konkurencyjnej, ktéra ma
glownie charakter cenowy. Nalezy jednak podkresli¢, ze jest ona niwelowana poprzez wysoka jakosé produktow Spotki
oraz profesjonalny serwis i doradztwo technologiczne. Pomimo atutéw Grupy Kapitatowej Forbuild S.A nalezy bra¢ pod

uwage mozliwos¢ spadku rentownosci dzialalnosci operacyjnej w przyszlosci wynikajacego ze wzrostu presji
konkurencyjne;j.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig operacyjng

Ryzyko dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej Forbuild S.A wynika z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych
wplywajacych na dzialalnos¢ gospodarcza Spélki. Do czynnikéw zewnetrznych oddziatywujacych na dzialalnosé
operacyjng Spolki mozna zaliczy¢ tempo wzrostu sektora budowlanego (szczegdlnie w kontekécie oznak spowolnienia
produkeji budowlano — montazowej, ktére wystapily po 1I kwartale 2012 roku, w wyniku zakonczenia duzej ilosci
inwestycji zwigzanych z Euro 2012), warunkami klimatycznymi (sezonowos¢, zwlaszcza 1 i IV kwartal) oraz presje
konkurencyjng, ktéra moze oddziatywa¢ na wielko$¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na Zmnicjszenie marzy operacyjnej.
Z uwagi na znaczenie transakcji migdzynarodowych (szczegélnie transakcje importowe) w dziatalnosci Spélki na wyniki
operacyjne wplywa takze zachowanie pozycji konkurencyjnej na rynkach zagranicznych i pozycja negocjacyjna u
glownych dostawcéw. Czynniki wewnetrzne wigza sig z wlasciwym okresleniem strategii FORBUILD i skutecznym jej
wdrozeniem. Elementem wspierajacym realizacje strategii Spotki jest ponadto mozliwo$¢ dofinansowania $rodkami z
publicznej oferty akcji. Wymienione powyzej czynniki, zaréwno o charakterze wewnetrznym jak i zewnetrznym sa tylko
czgsciowo zalezne od Spdlki. Wystepuje wige ryzyko negatywnego wplywu otoczenia rynkowego lub blednych zatozen
strategii dalszego rozwoju na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Forbuild S.A i jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kadrg kierowniczg i kluczowymi pracownikami

Dzialalno$¢ Spélki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i przygotowania, szczegblnie w odniesieniu do kadry
kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikéw okresla ponadto zdolnosé¢ Grupy Kapitalowej
Forbuild S.A w prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektow budowlanych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji
fluktuacji kadry i przechodzenia kluczowych pracownikéw do podmiotow konkurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistow z branzy moze sig¢ przeklada¢ na wazrost presji na wynagrodzenia. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotyczaca takze dziedziny, w ktérej dziata Spotka.

Spolka dostrzega ryzyko zwigzane z kadra kierownicza i kluczowymi pracownikami i podejmuje dziatania zapobiegawcze
na dwéch plaszczyznach. Z jednej strony dzialania Spélki dotyczacg zwiazania dotychczasowych pracownikéw ze Spétka
poprzez wprowadzenie systemu motywacyjnego oraz stopniowe podwyzszanie wynagrodzen. Z drugiej strony Spoétka stale

doskonali proces rekrutacji nowych pracownikéw, tak aby kadra na poszczegolnych stanowiskach byla zastepowalna w
mozliwie krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow

Na prawidlowy przebieg proceséw operacyjnych ma wplyw wiele czynnikéw, do ktérych naleza przede wszystkim
wspdlpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystepujacymi przy realizacji inwestycji. Realizacja
umow wigze si¢ takze z szeregiem zapiséw umownych na okoliczno$¢ nie wywiazywania si¢ lub niewlasciwego
wykonania drugiej strony z warunkow umowy. Ponadto FORBUILD zauwaza, iz w trakcie realizacji inwestycji istnieje
ryzyko nienalezytego wykonania umowy, spowodowane réznymi przyczynami, poczawszy od bledéw konstrukcyjnych,
projektowych, technologii, w rezultacie wplywajace na jako$é i terminowos¢ kontraktu.
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Zabezpicczeniem prawidlowego wykonania umowy sa przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe.
Wysokos¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, termindw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki
danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sg postanowieniami standardowymi stosowanymi w tego typu
kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacja kontraktéw wiaza sie z mozliwoscia wejscia w spér sadowy ze zleceniodawca,
koniecznoscig usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy, ewentualng zaplatg kar umownych oraz
odstgpieniem od umowy. Moze ponadto wystapi¢ sytuacja nie wywiazania si¢ zleceniodawcy z terminéw platnosci za
wykonane przez FORBUILD prace, co moze skutkowa¢ w ewentualnym wystapieniu probleméw z ptynnoscia finansowa.
Nalezy zwroéci¢ uwage na wystgpowanie zatoréw platniczych na rynku budowlanym co wynika z probleméw finansowych
niektorych, znaczgcych firm dziatajacych na tym rynku. Spélka stale monitoruje sptyw naleznosci i stara sie aktywnie
weryfikowa¢ kondycje finansowa podmiotéw, z ktérymi handluje. Niemniej nie mozna wykluczyé mozliwosci upadtosci
ktoregos z kontrahentéw, co moze si¢ wigza¢ z konieczno$cia tworzenia odpiséw na niesciggalne naleznosci.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umoéw

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Forbuild S.A oparta jest w znaczacej czeéci na realizowaniu uméw w zakresie sprzedazy
wyspecjalizowanych rozwigzan systemowych dla budownictwa ogélnego i infrastrukturalnego. Ze wzgledu na specyfike
oferty, dzialalnos¢ Spotki skupia si¢ giownie na rynku budowlanym, infrastrukturalnym oraz przemyslowym. Stala
kooperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabilnos¢ tresci zawieranych uméw. Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne
zmiany warunkow wspdlpracy, narzucone przez glownych zleceniodawcéw, spowodowaé moga chwilowe utrudnienia w
ich realizacji, wzrost kosztéw ich realizacji, badz tez konieczno$é rezygnacji ze wspélpracy z danym klientem, co moze
wplyng¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Forbuild S.A

Ryzyko zwigzane za sporem z Betomax Systems GmbH Co. & KG

Zarzad ponizej informuje o aktualnym stanie postgpowan wytoczonych przeciwko Spéice i/lub jej Akcjonariuszom

(bedgcym jednoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej):

1) postgpowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. oraz A.
Maczynskiemu, S. Pergiele, A. Pargicle, L. Pasturczakowi o ustalenie niewaznosci uméw objecia akeji serii D w
kapitale zakladowym spéiki i nieistnienia stosunku prawnego laczacego akcjonariuszy ze spotka w zakresie akcji serii
D (sygn. akt: VII GC 106/15); postepowanie w toku,

2) postgpowanie na wniosek BETOMAX systems GmbH & Co. KG o powolanie w FORBUILD S.A. rewidenta do
spraw szczegblnych w trybie art. 85 ust. 1 ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu (sygn. akt: KI1.X Ns — Rej. KRS 8671/15/838);
postepowanie w toku;

3) postgpowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia Spélki podjetych w dniu 16.07.2015r. (Uchwal od nr 3 do nr 13 oraz od
nr 15 do nr 20) (sygn. akt: VII GC 183/15); postepowanie zostato zawieszone;

4) postgpowania z powédztwa Lecha Pasturczaka przeciwko FORBUILD S.A. o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki podjgtej w dniu 16.07.2015r. w sprawie wyboru czlonka Rady Nadzorczej w glosowaniu
grupami (sygn. akt: VII GC 181/15); w postgpowaniu w charakterze interwenientéw ubocznych swéj udziat zglosili
Heinz Jammers oraz BETOMAX systems GmbH & Co. KG; wobec cofnigcia powédztwa przez powoda, Sad wezwal
Spolke do zajgcia stanowiska w sprawie cofni¢cia powodztwa; Spétka nie wyrazita zgody na cofniecie pozwu; Spotka
zglosita opozycje przeciwko wstapieniu interwenientéw ubocznych; Sad oddalit opozycje Spotki co do wstgpienia do
postgpowania po stronie pozwanej spélki interwenienta ubocznego — Pana Heinz Jammersa; postepowanie w toku.

5) postgpowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o ustalenie
nieistnienia uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 28.04.2014r., 29.09.2014r. oraz 03.11.20 14r. (sygn. akt: VII GC
234/15); postepowanie zostato zawieszone;

6) postgpowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o ustalenie istnienia
uchwal Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 16.07.2015r. (Uchwaly nr 16 oraz Uchwat od nr 27 do nr
29) (sygn. akt: VII GC 238/15); postepowanie zostalo zawieszone;

7) postgpowanie z powédztwa Heinz Jammersa przeciwko FORBUILD S.A. o nakazanie okreslonego zachowania , tj.
dopuszczenia do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych nad dziatalnoscia FORBUILD S.A.
(sygn. akt: VII GC 89/16); Sad udzielit zabezpieczenia poprzez zobowigzanie Spéiki do zlozenia do depozytu

sadowego dokument6w zadanych przez Pana Heinza Jammersa; postepowanie na etapie rozpatrywania przez Sad, nie
dorgczono jeszcze do Spolki pozwu

11. Informacje o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery

warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.
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Zarzad Forbuild S.A. w roku 2015 przestrzegal zasad fadu korporacyjnego zawartych w Zalaczniku do Uchwaly Nr
293/2010 Zarzadu Gieldy z dnia 31 marca 2010r. ,,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConnect". Zakres, w jakim
Emitent odstapit od ich przestrzegania stanowi czg$¢ raportu rocznego za rok obrotowy 2015.

Konskie, 25 maj 2016r.
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