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SPRAWOZDANIE ZARZADU

7Z DZIALALNOSCI

Grupy Kapitalowej FORBUILD Spoétka Akcyjna
za okres od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania z dzialalno$ci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Forbuild S.A. za 2016 rok zostalo

sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowoéci ( Dz. U. z 2016 r., poz. 1047).

W omawianym okresie obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w przyjetej Polityce Rachunkowosci.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Forbuild S.A.

Grupe Kapitatowa Forbuild S.A. tworza 2 podmioty: spotka dominujaca Forbuild S.A. oraz spotka zalezna

Pamexpol Sp. z o. 0., w ktdrej Emitent posiada 100% udziatéw.
Podmiot dominujacy:

Nazwa spoiki: Forbuild Spélka Akcyjna
Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Kornskie

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nazwa i numer rejestru: KRS 0000342237
Kapitat akcyjny: 1 340 000,00 zi

Podmiot zalezny:

Nazwa sp6tki: PAMEXPOL Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Konskie

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nazwa i numer rejestru: KRS 0000511132
Kapital zakltadowy: 8 605 000,00 zi

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu podmiotu dominujacego przedstawia sig nastgpujaco:

Akcjonariusz seria A seria B seria C seria D llosé akeji Iloé¢ gloséw | % akeji | % gloséw
BETOMAX systems GmbH & CO KG 1700 000 | 1900000 3 600 000 5300 000 26,87 30,29
Andrzej Pargiela 600 000 | 1000000 135250 350 000 2085250 2 685250 15,56 15,34
Alicja Nitek 600000 | 1000 000 62916 1662916 2262916 12,41 12,93
Artur Maczynski 1 000 000 135250 350 000 1 485 250 1485250 11,08 8,49
Katarzyna Luczynska 300 000 500 000 800 000 1 100 000 5,97 6,29
Maciej Pasturczak 300 000 500 000 800 000 1 100 000 5,97 6,29
Pozostali akcjonariusze 600 000 1 666 584 700 000 2966 584 3566 584 22,14 20,37
Lacznie 4100000 5900000 | 2000000 | 1400000 13400 000 | 17 500 000 100,00 100,00

Kapitat zakladowy Emitenta tworzy 13 400 000 akcji, w tym:
-4 100 000 akc;ji serii A

- 5900 000 akc;ji serii B

-2 000 000 akcji serii C

- 1 400 000 akc;ji serii D

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,10 zl.
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Forbuild S.A. posiada 100 % udzialow w kapitale zaktadowym spétki Pamexpol Sp. z o.0.
Zarzad i Rada Nadzorcza FORBUILD S.A. w 2016. :
Skiad Zarzadu Spoétki w trakcie 2016r. byl nastepujacy:

- Grzegorz Muszynski - Prezes Zarzadu do 01.06.2016 r.
- Tomasz Gierczynski - Prezes Zarzadu od 01.06.2016 1.
- Czlonek Zarzadu do 31.05.2016 r.
- Blazej Wisniewski - Czlonek Zarzadu od 12.05.2016 1.
- Piotr Kurczynski - Czlonek Zarzadu do 01.06.2016 r.
- Dorota Walkiewicz - Czlonek Zarzadu od 01.06.2016 r.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spoéiki:
- Tomasz Gierczynski - Prezes Zarzadu
- Blazej Wisniewski - Czlonek Zarzadu
- Dorota Walkiewicz - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza w 2016r. miala nastgpujacy sktad osobowy:

- Konrad Kosierkiewicz - Przewodniczacy

- Lech Pasturczak - Wiceprzewodniczacy
- Artur Maczynski - Wiceprzewodniczacy
- Andrzej Pargieta - Sekretarz

- Stanislaw Pargiela - Czlonek

- Heinz Jammers - Czlonek

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza dziatala w niezmienionym skladzie.
Zarzad i Rada Nadzorcza Pamexpol Sp. z 0.0. w 2016r. :

W okresie sprawozdawczym spotka zarzadzal Zarzad w nastgpujacym skladzie:
- Radostaw Rog - Prezes Zarzadu
- Zbigniew Bator - Czlonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad dziatal w niezmienionym skladzie.

Rada Nadzorcza w 2016r. miata nastgpujacy sktad osobowy:

- Konrad Kosierkiewicz od 14.03.2016r.
- Lech Pasturczak do 14.03.2016r.
- Artur Maczynski

- Andrzej Pargieta
- Stanistaw Pargieta

Z dniem 1.03.2017 r. Pan Konrad Kosierkiewicz zlozy! rezygnacja z Rady Nadzorczej.
Z dniem 21.03.2017 do Rady Nadzorczej zostala powolana Dorota Walkiewicz.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skladzie:

- Artur Maczynski
- Andrzej Piotr Pargieta
- Stanistaw Pargieta

- Dorota Walkiewicz
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Forbuild S.A w okresie objetym sprawozdaniem wyniosto 196 osoby.
WYSZCZEGOLNIENIE 2016
Ogétem 196
7 tego:
pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 76
pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 120
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Przecigtne zatrudnienie w Pamexpol Sp. z 0. 0. w okresie objetym sprawozdaniem wyniosto 30 oséb.

WYSZCZEGOLNIENIE Przeclc;tmzvh:::ﬁ %%udmonych
Ogolem 31
z tego:
. pracownicy umyslowi (na stan. nierobotniczych) 10
. pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 21

3. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno§¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

FORBUILD S.A. koncentruje si¢ na dostarczaniu produktéw, rozwigzan oraz sprzetu o wiekszym zaawansowaniu
technologicznym dla budownictwa stosowanych przy budowie obiektéw inzynierskich i kubaturowych (m.in. metra,
tuneli, mostow, obiektow przemystowych, budynkéw wysokich), majacych za zadanie ulatwi¢ i przyspieszy¢ realizacje
inwestycji, przy jednoczesnej poprawie bezpieczefistwa pracownikéw. FORBUILD S.A. oferuje dodatkowo doradztwo
techniczne, wsparcie projektowe, ustugi montazu oraz obsluge serwisowa. W celu zapewnienia kompleksowosci oferty dla
klientéw, znajdujg si¢ w niej rowniez podstawowe produkty potrzebne prawie na kazdej budowie tak, aby méc oferowaé
szeroki asortyment wyrobdw. Jest to wazne w przypadku klientéw, ktérzy na swoich budowach chca korzystac z
ograniczonej liczby dostawcow. Spélka stara sie elastycznie zmienia¢ oferte¢ w zaleznosci od sytuacji na rynku

Pamexpol Sp. z o. o. produkuje wyroby od najmniej przetworzonych elementéw z blach, pretow poprzez réznego rodzaju
kotwy dla budownictwa infrastrukturalnego, kotwy dla systeméw przeciwpowodziowych, indywidualne rozwiazania
rusztowan i szalunkoéw, do urzadzenia do technologii weglikéw spiekanych. Szeroki wachlarz produkowanych wyrobow
oraz odbiorcéow z roznych dzialéw przemyshu gospodarki (firmy szalunkowe, firmy budowlane, producenci maszyn i
urzadzen) pozwala na elastyczne planowanie zlecen produkcyjnych.

Grupa Kapitalowa w roku 2016 uzyskala przychody ze sprzedazy w kwocie: 76 321 tys. zl.
W 2016 roku Spétka uzyskata przychody z tytutu:

- sprzedazy towaréw w wysokosci 44 972 tys. zt

- sprzedazy produktow w wysokos$ci 31 349 tys. zt

Na calo$ci sprzedazy wystapit zysk brutto w wysokosci 2 127 tys. z

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno§é
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje zalozonych przez Grupe kapitalowa celow strategicznych i osiggane przez niego wyniki finansowe oddziatuja
migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dziatann Grupy. Do tych czynnikéw zaliczy¢
mozna: inflacje, ogolna kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wzrost produktu krajowego brutto,
polityke¢ podatkowa, wzrost stop procentowych. Zmiany wskaznikéw makroekonomicznych moga oddzialywaé na
zmniejszenie popytu na produkty Grupy Kapitalowej co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow
finansowych.

Ryzyko walutowe

Istotna czes$¢ kosztéow Grupy Kapitatowej wyrazona jest w walucie obcej (szczegdlnie chodzi tutaj o zakupy w walucie
Euro czgsci towaréw handlowych). Import materialéw jest denominowany w 99% w walucie Euro. Grupa Kapitatlowa
prowadzac polityke handlowa oraz ksztattujac ceny dla odbiorcéw konicowych stara si¢ uwzglednia¢ elementy ryzyka
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walutowego. Oslabienie ztotego wzglgdem Euro moze skutkowa¢ zmniejszeniem marzy na sprzedazy a co za tym idzie
spadkiem rentownosci. Aprecjacja zlotego moze przynies¢ dodatkowy zysk wynikajacy z dodatnich réznic kursowych. W
przysztosci ryzyko walutowe moze zosta¢ catkowicie zneutralizowane poprzez przystapienie Polski do strefy euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilno$é systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dzialalnos¢ i wyniki Emitenta. Ulegajace zmianie interpretacje
przepiséw podatkowych stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
mozliwosé nakladania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepisow, w szczegdlnosci prawa podatkowego moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$é i sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa podlega presji konkurencyjnej ze strony innych podmiotéw z branzy. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie dostarczania systemowych rozwigzan technologicznych dla budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego,
ogolnego a takze zwiazanego z ochrong $rodowiska. Grupa Kapitalowa podlega stalej presji konkurencyjnej, ktéra ma
gléwnie charakter cenowy. Nalezy jednak podkreslic, ze jest ona niwelowana poprzez wysoka jako$¢ produktow Spotki
oraz profesjonalny serwis i doradztwo technologiczne. Pomimo atutéw Grupy kapitalowej nalezy bra¢ pod uwage
mozliwo$¢ spadku rentownosci dziatalnosci operacyjnej w przyszio$ci wynikajacego ze wzrostu presji konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoScia operacyjna

Ryzyko dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej wynika z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych wptywajacych
na dzialalno$¢ gospodarcza Spétki. Do czynnikéw zewnetrznych oddziatywujgcych na dziatalnos¢ operacyjng Spoiki
mozna zaliczy¢ tempo wzrostu sektora budowlanego, warunkami klimatycznymi (sezonowos¢, zwlaszcza 1 i IV kwartal)
oraz presj¢ konkurencyjna, ktéra moze oddzialywac na wielkos¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszenie marzy
operacyjnej. Z uwagi na znaczenie transakcji miedzynarodowych (szczegélnie transakcje importowe) w dziatalnosci Spotki
na wyniki operacyjne wplywa takze zachowanie pozycji konkurencyjnej na rynkach zagranicznych i pozycja negocjacyjna
u gléwnych dostawcéw. Czynniki wewnetrzne wiaza si¢ z wlasciwym okresleniem strategii Grupy Kapitalowej i
skutecznym jej wdrozeniem. Elementem wspierajacym realizacje strategii Grupy Kapitalowej jest ponadto mozliwos¢
dofinansowania §rodkami z publicznej oferty akcji. Wymienione powyzej czynniki, zaréwno o charakterze wewnegtrznym
jak i zewnetrznym sa tylko czeciowo zalezne od Spotki. Wystgpuje wigc ryzyko negatywnego wplywu otoczenia
rynkowego lub blednych zatozen strategii dalszego rozwoju na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kadra kierownicza i kluczowymi pracownikami

Dzialalno$é¢ Grupy Kapitatowej na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i przygotowania, szczegélnie w odniesieniu do
kadry kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikéw okresla ponadto zdolnos¢ Grupy
Kapitalowej w prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektow budowlanych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji
fluktuacji kadry i przechodzenia kluczowych pracownikéw do podmiotéw konkurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistow z branzy moze si¢ przeklada¢ na wzrost presji na wynagrodzenia. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotyczaca takze dziedziny, w ktorej dziala Grupa Kapitalowa..

Grupa Kapitalowa dostrzega ryzyko zwiazane z kadra kierownicza i kluczowymi pracownikami i podejmuje dziatania
zapobiegawcze na dwéch plaszczyznach. Z jednej strony dziatania Spoéiki dotyczaca zwiazania dotychczasowych
pracownikéw ze Spétka poprzez wprowadzenie systemu motywacyjnego oraz stopniowe podwyzszanie wynagrodzen. Z
drugiej strony Spotka stale doskonali proces rekrutacji nowych pracownikéw, tak aby kadra na poszczegélnych
stanowiskach byta zastepowalna w mozliwie krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow

Na prawidlowy przebieg procesow operacyjnych ma wplyw wiele czynnikéw, do ktérych naleza przede wszystkim
wspoélpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystgpujacymi przy realizacji inwestycji. Realizacja
uméw wigze sie takze z szeregiem zapiséw umownych na okoliczno$¢ nie wywigzywania si¢ lub niewlasciwego
wykonania drugiej strony z warunkéw umowy. Ponadto Grupa Kapitalowa zauwaza, ze w trakcie realizacji inwestycji
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istnieje ryzyko nienalezytego wykonania umowy, spowodowane roéznymi przyczynami, poczawszy od bledow
konstrukcyjnych, projektowych, technologii, w rezultacie wplywajace na jakos¢ i terminowos¢ kontraktu.

Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy sa przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe.
Wysokos¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki
danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sa postanowieniami standardowymi stosowanymi w tego typu
kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwiazane z realizacjg kontraktow wiaza sie z mozliwoscia wejscia w spor sadowy ze zleceniodawca,
konieczno$cia usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy, ewentualna zaplata kar umownych oraz
odstapieniem od umowy. Moze ponadto wystapi¢ sytuacja nie wywiazania si¢ zleceniodawcy z terminéw platnosci za
wykonane przez Grupe Kapitalowa. prace, co moze skutkowa¢ w ewentualnym wystapieniu probleméw z plynnoscia
finansowa. Nalezy zwréci¢ uwage na wystepowanie zatorow platniczych na rynku budowlanym co wynika z probleméw
finansowych niektorych, znaczacych firm dziatajacych na tym rynku. Grupa Kapitalowa stale monitoruje sptyw naleznosci
i stara si¢ aktywnie weryfikowa¢ kondycje¢ finansowa podmiotow, z ktérymi handluje. Niemniej nie mozna wykluczy¢
mozliwosci upadiosci ktérego$ z kontrahentéw, co moze si¢ wigza¢ z konieczno$cia tworzenia odpiséw na niesciagalne
naleznosci.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw uméw

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej oparta jest w znaczacej czesci na realizowaniu uméw w zakresie sprzedazy
wyspecjalizowanych rozwigzan systemowych dla budownictwa ogélnego i infrastrukturalnego. Ze wzglgdu na specyfike
oferty, dziatalno$¢ Spotki skupia si¢ gléwnie na rynku budowlanym, infrastrukturalnym oraz przemystowym. Stala
kooperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabilnos¢ tresci zawieranych uméw. Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne
zmiany warunkéw wspolpracy, narzucone przez gléwnych zleceniodawcéw, spowodowaé moga chwilowe utrudnienia w
ich realizacji, wzrost kosztéw ich realizacji, badz tez koniecznos$¢ rezygnacji ze wspélpracy z danym klientem, co moze
wplynac na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej.

Ryzyko zwigzane ze sporem sgdowym

Niniejszym Zarzad Spoétki wskazuje na ryzyko zwiazane z postgpowaniem sadowym toczacym si¢ obecnie przed Sadem
Okregowym w Kielcach pod sygn. akt VII GC 106/15. Przedmiotowe postgpowanie prowadzone jest z powddztwa
BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko Spoélce oraz akcjonariuszom Spoétki w osobach Artura Maczynskiego,
Andrzeja Pargiely, Stanistawa Pargiely i Lecha Pasturczaka (dalej: Akcjonariusze). Pozew obejmuje roszczenie o
ustalenie niewaznos$ci umow objgcia akcji serii D zawartych w dniu 10 wrzesnia 2014 roku pomigdzy Betomax Polska S.A.
(obecnie Forbuild S.A.) a Akcjonariuszami oraz roszczenie o ustalenie przez Sad nieistnienia stosunku prawnego taczacego
wskazanych Akcjonariuszy ze Spotka w zakresie akcji serii D.

Zarzad wyjasnia, iz wierzytelno$¢ Spélki z tytulu nabycia akcji serii D przez Akcjonariuszy zostala potracona z
wierzytelnoscia wzajemng. Wobec uprzedniego nabycia przez Spélke calosci Przedsigbiorstwa PAMEXPOL A. & S.
Pargieta, A. Maczynskie Spétka jawna z siedzibg w Konskich (dalej: Przedsigbiorstwo PAMEXPOL) doszio do
potracenia przez Spolke oraz Akcjonariuszy wzajemnych wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci przystugujacej Spolce z tytulu
zaplaty za akcje serii D z wierzytelnoscia przyshugujaca Akcjonariuszom z tytulu sprzedazy Przedsigbiorstwa
PAMEXPOL.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad wskazuje, iz uwzglednienie powodztwa, o ktérym mowa powyzej, bedzie skutkowato
niewaznoscia umow objecia akcji serii D zawartych w dniu 10 wrzesnia 2014 roku pomigdzy Betomax Polska S.A.
(obecnie Forbuild S.A.) a Akcjonariuszami, co w konsekwencji doprowadzi do wykreslenia przez Sad z rejestru
przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki, w tym emisji serii D.
Powyzsze z kolei doprowadzi do powstania po stronie Spdtki zobowiazania zaplaty na rzecz Akcjonariuszy calosci ceny
nabycia przez Spotke Przedsigbiorstwa PAMEXPOL.
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5. Posiadane przez Grupe Kapitalowa oddzialy (zaklady)

Siedziby Forbuild S.A. oraz Pamexpol Sp. z 0. 0. oraz ich centrum produkcyjno-magazynowe znajduja si¢ w Konskich
przy ul. Gorna. Forbuild S.A. posiada dodatkowo magazyny zlokalizowane w Warszawie, Gdansku i Sosnowcu.

6. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitalowe;j.

Forbuild S.A. oraz Pamexpol Sp. z o.0. staraja si¢ elastycznie zmienia¢ ofert¢ w zaleznosci od sytuacji na rynku. W
nadchodzacym okresie duzy nacisk spétki klada na rozwdj dzialalnosci exportowej zarowno na rynkach wschodnich jak
réwniez w krajach Unii Europejskiej.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego FORBUILD S. A. planuje kontynuowaé przyjeta dotychczas strategie
rozwoju. W zwiagzku z tym gléwnym zadaniem w roku 2017 bedzie rozwoj wlasnej produkcji oraz ulepszanie produktow i
dzigki temu zwigkszenie udziatu w przychodach wlasnych produktéw pozwalajacych wygenerowa¢ znacznie lepsze marze.
Nie bez znaczenia jest tez wykorzystanie szansy i potencjalu, jaki daje dzialalno$¢ na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,,Starachowice”. Kolejnymi istotnymi dzialaniami sa dzialania majace na celu rozwéj eksportu oraz
umacnianie marki na rynku krajowym, poprzez szybka i kompleksowa obstuge handlowo-techniczna, szybkos¢ realizacji
zamo6wien handlowych jak i produkcyjnych.

Dodatni wynik finansowy jest gldwnym czynnikiem determinujagcym dalszy rozwodj Spétki pod wzgledem rozwoju
dotychczasowych produktéw i wprowadzanie na rynek nowych produktow i1 technologii, co z kolei ma niebagatelne
znaczenie dla utrzymania zdobytej pozycji na rynku przy stale rosnacej konkurenc;ji.

Pamexpol Sp. z 0. 0. dynamicznie rozwija produkcj¢ podpor pionujacych do prefabrykatéw i plyt szalunkowych. W dnia
31 maja 2016 r. Spotka podpisata z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o dofinansowanie projektu z
Programu Operacyjnego ,,Polska Wschodnia” — Rozwdj przedsigbiorstwa Pamexpol oraz wprowadzenie na rynek nowych
innowacyjnych produktow poprzez inwestycje w specjalistyczne wyposazenie”. Umowa przewiduje dofinansowanie na
koszty kwalifikowane w zakresie regionalnej pomocy inwestycyjnej (WNiP, Srodki trwale) nie przekraczajace 45%
wydatkéw kwalifikowanych oraz dofinansowanie na wspieranie innowacyjnosci (koszty badan certyfikacyjnych i koszty
Zzwigzane z uzyskaniem praw wylacznych) nie przekraczajace 85% wydatkow kwalifikowanych do tacznej wartosci nie
wiekszej niz 817.775,00 zt. Umowa bedzie realizowana do konca 2017 r.

Pamexpol Sp. z 0. 0. w celu zapewnienia wysokiej jakos$ci swoich produktéw wdrozyl system Zakladowej Kontroli
Produkcji. Poprzez system zarzadzania jako$cia Spdtka ciggle monitoruje i doskonali procesy zmierzajace do zwigkszenia
efektywnosci i sprawnosci dziatania firmy.

Perspektywy rozwoju Spétek w najblizszych latach uwarunkowane beda migdzy innymi nastgpujacymi czynnikami:
- pozycja rynkowa spotek Grupy Kapitalowej i marka wypracowang w poprzednich latach dziatalnosci,

- posiadanymi kontaktami i do§wiadczeniem, w szczegdlnosci w zakresie polityki proeksportowe;j,

- wzrostem inwestycji w sektorze budownictwa ogdlnego, infrastruktury, ochrony srodowiska i energetyki,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkowymi, politycznymi i innymi.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
emitenta.

Zarzad FORBUILD S.A. wskazuje, iz istnieja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci akcji serii D Spétki
(oznaczonych numerami od 1 do 1.400.000).

Powyzsze ograniczenia zostaly ustanowione postanowieniem Sadu Okregowego w Kielcach - wydanym w dniu 3 czerwca
2015 r., w sprawie o sygn. akt VII GC 106/15, prowadzonej z powodztwa Betomax Systems GmbH & Co. KG z siedziba w
Neuss przeciwko Spoélce oraz jej akcjonariuszom, tj. Arturowi Maczynskiemu, Andrzejowi Pargiele, Stanistawowi Pargiele
1 Lechowi Pasturczakowi.

Zgodnie z trescia wspomnianego postanowienia ustanowiono zabezpieczenie roszczenia Powoda poprzez:

— ustanowienie zakazu zbywania i obciazania akcji serii D w kapitale zakladowym Spélki (oznaczonych numerami
od 1 do 1.400.000) w szczegdlnosci przez Artura Maczynskiego, Andrzeja Pargiela, Stanistawa Pargiela i Lecha
Pasturczaka,

— zobowiagzanie Pozwanych do zlozenia odcinkéw zbiorowych akcji serii D w kapitale zakladowym Spétki do
depozytu Centralnego Domu Maklerskiego PEKAO SA w Warszawie lub do depozytu sagdowego,
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—  zobowigzanie Spotki do niewprowadzania 1.400.000 akcji serii D w kapitale zakladowym Spétki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na rynku regulowanym organizowanym przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, w tym nakazanie Spolce wycofanie wniosku do Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie w przedmiocie wprowadzenia 1.400.000 akcji serii D w kapitale zakladowym
Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, oraz zakazano skladania kolejnych
wnioskéw w tym przedmiocie dotyczacych wprowadzania akcji do obrotu na NewConnect lub rynku
regulowanym.

Powyzsze postanowienie jest prawomocne. Zgodnie z trescig postanowienia Sadu wskazane ograniczenia obowiazuja do

czasu prawomocnego rozstrzygnigcia sporu pod sygn. akt VII GC 106/15.

8. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolneSci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania
tym zagrozeniom.

Giéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci w 2016r. byly kapitaly wlasne.

Udziat ich w sumie bilansowej wynosi 64,3%. Pozostate 35,7%stanowig zobowiazania.
Podstawowe dane finansowe przedstawia ponizsza tabela:

Najwazniejsze wskazniki finansowe w latach 2015-2016:

Wskazniki rentownosci 2016 2015
Rentowno$¢ majatku(ROA)
wynik finansowy netto x 100 2,86% 3,28%

aktywa ogolem
Rentowno$é netto
wynik finansowy netto x 100 227% 2,71%
przychody ogolem

Rentownoé¢ kapitatu wlasnego(ROE)
wynik finansowy netto x 100 4,44% 5,52%
kapitaly wlasne

Wskazniki plynnosci finansowej
Wskaznik plynno$ci biezacej( 1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 me¢ 1,98 1,82
zobowigzania krotkoterm. - zobow. krotkoterm. powyzej 12 mc
Wskaznik plynnoSci szybkiej ( 11)

aktywa obrot, - zapasy - kr. term. RMK czynne - nalez 2 tyt. dost i ust. pow 12 mc 0,91 0,82
zobowigzania krotkotermin - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik plynnoéci natychmiastowej ( I11')
inwestycije krétkoterminowe 0,08 0,12
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

Szybko$¢ obrotu zapasami
sredni stan zapasowx365 dni 74,99 84,33
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i usiug x 365 dni 65,33 71,41
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Stopien splaty zobowigzan

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i uslug x 365 dni 37,29 47,09
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

Spotka na biezaco reguluje swoje zobowigzania i Zarzad nie przewiduje zagrozen dla mozliwosci wywiazywania si¢ ze

zobowiazan posiadanych przez Spéike.

9. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zarzad ponizej informuje o aktualnym stanie postgpowan wytoczonych przez BETOMAX systems GmbH & Co. KG
(dalej: BETOMAX systems) przeciwko Spoéltce i/lub jej Akcjonariuszom (bedacym jednocze$nie Czlonkami Rady
Nadzorczej):

1) postgpowanie z powodztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. oraz A.
Maczynskiemu, S. Pergiele, A. Pargicle, L. Pasturczakowi o ustalenie niewaznosci uméw objegcia akcji serii D w
kapitale zakladowym spéiki i nieistnienia stosunku prawnego laczacego akcjonariuszy ze spétka w zakresie akcji serii
D (sygn. akt: VII GC 106/15); postepowanie w toku,
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

10.

postepowanie na wniosek BETOMAX systems GmbH & Co. KG o powotanie w FORBUILD S.A. rewidenta do
spraw szczegélnych w trybie art. 85 ust. 1 ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu (sygn. akt: KI.X Ns — Rej. KRS 8671/15/838);
wniosek zostal przez Sad prawomocnie oddalony; postepowanie zakoficzone

postepowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwal Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 16.07.2015 r. (Uchwal od nr 3 do nr 13 oraz od
nr 15 do nr 20) (sygn. akt: VII GC 183/15); postgpowanie zostalo zawieszone;

postepowania z powodztwa Lecha Pasturczaka przeciwko FORBUILD S.A. o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spéiki podjetej w dniu 16.07.2015 r. w sprawie wyboru czlonka Rady Nadzorczej w glosowaniu
grupami (sygn. akt: VII GC 181/15); w postgpowaniu w charakterze interwenientéw ubocznych po stronie Spoétki
swdj udzial zglosili Heinz Jammers oraz BETOMAX systems GmbH & Co. KG oraz Andrzej Pargieta po stronie
Lecha Pasturczaka; wobec cofnigcia powodztwa przez powoda, Sad wezwal Spotke do zajecia stanowiska w sprawie
cofnigcia powddztwa; Spétka nie wyrazila zgody na cofnigcie pozwu; Sad oddalit wszystkie opozycje co do
wstapienia do postgpowania zaréwno po stronie pozwanej spolki jak réwniez powoda - Lecha Pasturczaka
interwenientéw ubocznych; postgpowanie w toku;

postepowanie z powodztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o ustalenie
nieistnienia uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 28.04.2014 r., 29.09.2014 r. oraz 03.11.2014 r. (sygn. akt: VII GC
234/15); postgpowanie zostalo zawieszone;

postepowanie z powodztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o ustalenie istnienia
uchwal Walnego Zgromadzenia Spotki podjetych w dniu 16.07.2015 r. (Uchwaly nr 16 oraz Uchwal od nr 27 do nr
29) (sygn. akt: VII GC 238/15); postgpowanie zostalo zawieszone;

postepowanie z powddztwa Heinz Jammersa przeciwko FORBUILD S.A. o nakazanie okreslonego zachowania , tj.
dopuszczenia do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych nad dzialalnoscia FORBUILD S.A.
(sygn. akt: VII GC 89/16); Sad udzielil zabezpieczenia poprzez zobowigzanie Spotki do zlozenia do depozytu
sadowego dokumentéw zadanych przez Pana Heinza Jammersa; FORBUILD S.A. zlozyla do depozytu sadowego
dokumenty oznaczone przez Sad w postanowieniu o udzieleniu zabezpieczenia, postgpowanie w toku;

postepowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o stwierdzenie
niewazno$ci uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 29.06.2016 r. (Uchwat od nr 9 do nr 16) (sygn.
akt: VII GC 152/16); w przedmiotowym postepowaniu ztozono wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia, ktére
zostato przez Sad oddalone; postepowanie zostato zawieszone;

postepowanie z powodztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. oraz Czlonkom Rady
Nadzorczej (A. Maczynskiemu, S. Pargiele, A. Pargiele, L. Pasturczakowi, K. Kosierkiewiczowi z wylaczeniem H.
Jammersa) o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajacego z uchwal od nr 22 do 26 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lipca 2015 r. w sprawie wyboru czlonkow do Rady Nadzorczej Spétki (sygn.
akt: VII GC 139/16); w przedmiotowym postgpowaniu ztozono wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia;
postepowanie jest w toku;

postepowanie z powodztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o ustalenie istnienia
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjetej w dniu 29.06.2016 r. w sprawie udzielenia Cztonkowi
Rady Nadzorczej — Panu Heinz Jammers absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w roku obrotowym
2015 (sygn. akt: VII GC 161/16); postepowanie zostalo zawieszone.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeplywow Srodkoéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

Grupa Kapitalowa Forbuild S.A. nie korzysta z instrumentow finansowych, z ktérymi zwiazane sa wyzej wymienione
ryzyka.
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11. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen.

Grupa Kapitatlowa Forbuild S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane sa wyzej wymienione
ryzyka.

12. Informacje o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery
wartoSciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

Zarzad Forbuild S.A. w roku 2016 przestrzegal zasad fadu korporacyjnego zawartych w Zalaczniku do Uchwaty Nr
293/2010 Zarzadu Gieldy z dnia 31 marca 2010r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect". Zakres, w jakim
Emitent odstapit od ich przestrzegania stanowi czg$¢ raportu rocznego za rok obrotowy 2016.

Konskie, 18 maj 2017r.
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