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SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI

BETOMAX Polska Spotka Akeyjna
za okres od 01 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

1. Zasady sporzgadzenia rocznego sprawozdania z dzialalnoSci
Prezentowane sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2014 rok zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm.).
W omawianym okresie obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w przyjetej Polityce Rachunkowosci.

2. Podstawowe informacje o Spélce

Nazwa spotki: BETOMAX Polska Spélka Akeyjna

Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Koriskie

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nazwa i numer rejestru; KRS 0000342237
Kapitat akcyjny: 1 340 000,00 zl

Nr telefonu: 41 375 13 47

Nr faksu: 41 375 13 48

E-mail: betomax@betomax.pl

Strona internetowa: www.betomax.pl

Spotka BETOMAX Polska S.A. powstala z przeksztalcenia BETOMAX Polska Sp. z 0.0. dzialajacej od pazdziernika 1998
roku. Zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A 1793/2009 z dn. 15.04.2009r. Zgromadzenie Wsp6lnikow Betomax
Polska Sp. z 0.0. podjeto uchwale Nr 1 w sprawie przeksztatcenia Spétki Betomax Polska Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.
Ustalono warto$¢ kapitatu zaktadowego na 1 000 000,00 zt. Kapitat zaktadowy dzielit si¢ na | 000 000 akcji na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 1 zi kazda. Akcje zostaly objete w nastgpujacy sposéb przez dotychczasowych udzialowcow:

Wspélnik

lio§¢ akeji - sztuk

Cena nominalna 1 akeji

Ejczna warto$é akeji

Betomax ~ Fabryka wyrob6w z tworzyw sztucznych i

metalowych spolka z 0.0, z siedziba w Neuss (Niemcy) 360 000 1,00 360 000,00
l.ech Pasturczak 160 000 1,00 160 000,00
Stanistaw Juliusz Pargicla 160 000 1,00 160 000,00
Andrzej Piotr Pargiela 160 000 1,00 160 000,00
Artur Mgczynski 160 000 1,00 160 000,00
RAZEM: 1 000 000 - 1 000 000,00

W dn. 30.11.2009r. Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy KRS zarejestrowal przeksztalcenie Spoiki

Betomax Polska Sp. z 0.0. w Betomax Polska S.A. i nadal numer KRS 0000342237 nowej spoice.

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto:
- Uchwate Nr 13 w sprawie zmiany Statutu Spétki, na mocy ktérej kapitat zakladowy w wysokosci 1.000.000,00 zi
(jeden milion zlotych) dzieli si¢ na 410.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz 590.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii B;

- Uchwale Nr 14 w sprawie podziatu akcji Spotki i zmiany w Statucie, na mocy ktérej warto$¢ nominalna wszystkich
akcji Spolki zostata obnizona do kwoty 0,10 zt (dziesig¢ groszy) wskutek czego liczba akcji wzrosta odpowiednio do
10.000.000 akcji i dzieli si¢ na 4.100.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz 5.900.000 akcji zwyklych na

okaziciela serii B.
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- Uchwale Nr 15 w sprawie uprzywilejowania akcji serii A i zmiany w Statucie, na mocy ktérej akcje serii A zostaty
uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze jednej akcji serii A beda przystugiwaé dwa glosy.

W dniu 4 kwietnia 2013 r. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziatl Gospodarczy KRS dokonat rejestracji w dniu 14 maja 2013 roku podwyzszenia
kapitalu zakladowego Emitenta o0 2.000.000 akcji serii C o facznej wartosci nominalnej 200.000 zi.

W dniu 19 czerwca 2013r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwalg Nr 676/2013 w
sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwykiych
na okaziciela serii B i C oraz zakonczenia notowania praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C spétki Betomax Polska
S.A.

Na podstawie wskazanej uchwaly dzien 25 czerwca 2013 r. zostal okreslony jako dzien pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwykiych na okaziciela spotki Betomax Polska S.A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda:

a) 5.900.000 (pigciu milionow dziewigciuset tysigcy) akcji serii B

b) 2.000.000 (dwoch milionéw) akeji serii C

W dniu 28 kwietnia 2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto Uchwalg Nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii D w drodze subskrypcji prywatne;
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki.

W dniu 10 wrzeénia 2014 r. Zarzad Spétki zakonczyt subskrypcje 1400 000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) wyemitowanych na podstawie uchwaly nr
| Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Betomax Polska Spétka Akcyjna z dnia 28 kwietnia 20 14r.

Akcje zostaty optacone wkiadami pienigznymi. Emitent zawart umowg objecia akcji z czteroma osobami fizycznymi.

Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Emitenta o 1.340.000 akcje spoitki serii D tj. do kwoty 1.340.000 zt (stownie: jeden milion trzysta czterdziesci tysigcy
zlotych).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu Betomax Polska S.A. przedstawia si¢ nastgpujgco:

Akcjonariusz seria A seria B seria C seria D Ilo§é akeji | lio§¢ glosOw | Yoakeji | % gloséw
l!lli'l'OMAX systems Gmbil & COKG | 1700000 1900 000 3 600 000 5300000 26,87 30,29
Lech Pasturczak 600 000 1 000 000 135 250 350 000 2085250 2685250 15,56 15,34
Stanislaw Pargicla 600 000 1 000 000 137265 350 000 2087265 2687265 15,58 15,36
Andrzej Pargicla 600 000 1 000 000 135 250 350 000 2085250 26852501 15,56 15,34
Artur Mgczynski 600 000 1 000 000 135 250 350 000 2085250 2685250 | 15,56 15,34
Pozostali akcjonariusze 1456 985 1456 985 1456985 | 10,87 833
Lgcznie 4 100 000 5900 000 | 2000000 | 1400000 13 400 000 | 17 500 000 | 100,00 [ 100,00

Kapital zakladowy Emitenta tworzy 13 400 000 akcji, w tym:
-4 100 000 akcji serii A

- 5900 000 akcji serii B

- 2 000 000 akc;ji serii C

- 1 400 000 akcji serii D

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,10 zi.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i dziala zgodnie z obowiazujacym Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem i
obowiazujgcymi przepisami prawa.
Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

1. PKD 46.73.Z - Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
2. PKD 42.13.Z - Roboty zwiazane z budowa mostéw i tuneli,
3. PKD 42.99.Z - Roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej

niesklasyfikowane,

PKD 42.11.Z - Roboty zwiazane z budowa drdg i autostrad,

PKD 42.91.Z - Roboty zwigzane z budowsa obiektéw inzynierii wodnej,

PKD 43.39.Z - Wykonywanie pozostalych rob6t budowlanych wykorczeniowych,
PKD 77.32.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

Nowv e
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8. PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

9. PKD 71.12.Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
W dniu 07.04.2011r. spétka otrzymata zezwolenie nr 136/2011 na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w Specjalne;j
Strefie Ekonomicznej ,,Starachowice”.
Spotka w dniu 28.06.2013r. sfinalizowata transakcje zakupu przedsiebiorstwa STALMAX A. & S. PARGIELA, A.
MACZYNSKI, L. PASTURCZAK SPOLKA JAWNA z siedzibg w Konskich. Transakcja byfa kontynuacja strategii
rozwoju firmy Betomax Polska S.A. oraz speinieniem najwazniejszego celu emisyjnego.
Spoika spemita wymogi okreslone w zezwoleniu na prowadzenie dziatalnoci na terenie Strefy.
Betomax Polska S.A. nadal systematycznie inwestuje w park maszynowy niezbedny do rozszerzenia dzialalnosci
produkcyjnej o kolejne wyroby na terenie SSE ,,Starachowice”.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagnig¢te przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Betomax Polska S.A. koncentruje si¢ na dostarczaniu produktéw, rozwigzan oraz sprzetu o wiekszym zaawansowaniu

technologicznym dla budownictwa stosowanych przy budowie obiektéw inzynierskich i kubaturowych (m.in. metra,

tuneli, mostow, obiektéw przemystowych, budynkach wysokich), majacych za zadanie ulatwié i przyspieszyé realizacje
inwestycji, przy jednoczesnej poprawie bezpieczenstwa pracownikéw. Betomax oferuje dodatkowo doradztwo techniczne,
wsparcie projektowe, ustugi montazu oraz obstuge serwisowa. W celu zapewnienia kompleksowosci oferty dla klientow,
znajdujg si¢ w niej réwniez podstawowe produkty, potrzebne prawie na kazdej budowie tak, aby méc oferowaé szeroki
asortyment wyrobow. Jest to wazne w przypadku klientéw, ktorzy na swoich budowach chca korzystaé z ograniczonej
liczby dostawcow. Spétka stara si¢ elastycznie zmieniaé oferte w zaleznosci od sytuacji na rynku. W nadchodzacym

okresie duzy nacisk spotka kiadzie na rozwéj dziatalnosci exportowej zaréwno na rynkach wschodnich jak réwniez w

krajach Unii Europejskiej.

Wiekszos¢ sprzedazy w 2014r. dokonywana byta na rynek polski - ok. 94,4%, na export ok. 5,6%.

Uzyskane przychody ze sprzedazy w.2014r. wynosza 55 132 tys. zi.

W 2014 roku Spétka uzyskata przychody z tytutu:

- sprzedazy towaréw w wysokosci 25 700 tys. zt

- sprzedazy produktow w wysokosci 17 488 tys. zt

- sprzedazy ustug montazowych, transportowych i wynajmu sprzetu w tym: wézkéw montazowych, koszy i pojemnikéw

transportowym, a takze sprz¢tu BHP do zabezpieczenia prac na wysokosci 11 944 tys. zt.

Poniesione koszty zakupéw towaréw sprzedanych i koszty ogélne wyniosty tacznie 49 522 tys. zi.

Na calo$ci sprzedazy wystapit zysk brutto w wysokosci 5 391 tys. zt.

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego za 2014r. wynosi 390 tys. zt (podatek dochodowy od o0s6b prawnych). Po

odliczeniu podatku dochodowego pozostaje zysk netto w wysokosci 5 001 tys. zt.

Zatrudnienie na 31.12.2014r. wyniosto 128 oséb.

W 2014r. Spoétka poniosta nakiady inwestycyjne w wysokosci 783 tys. z. W leasingu Spétka w okresie sprawozdawczym

nabyla rzeczowy majatek trwaty wartosci 1 562 tys. zt.

W 2015r. firma planuje dalszy rozw¢j dziatalnosci produkcyjnej na terenie SSE Starachowice, w zwiazku z czym sg

planowane naklady inwestycyjne w wysokosci 1 000 tys. z majace na celu zwiekszy¢ udzial przychodéw i zyskéw z

wiasnej produkcji.

W 2014 roku nie nastapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na wyniki.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozei, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacj¢ zatozonych przez Betomax celow strategicznych i osiagane przez niego wyniki finansowe oddziatlujag miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wptyw jest niezalezny od dzialan Spotki. Do tych czynnikéw zaliczy¢
mozna: inflacje, ogélng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wzrost produktu krajowego brutto,
polityk¢ podatkowa, wzrost stop procentowych. Zmiany wskaznikéw makroekonomicznych moga oddzialywaé na
zmniejszenie popytu na produkty Betomax, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych.

Ryzyko walutowe

Istotna czgs¢ kosztow Betomax wyrazona jest w walucie obcej (szczegélnie chodzi tutaj o zakupy w walucie Euro czgsci
towaréw handlowych). Import materialéw jest denominowany w 99% w walucie Euro. Spoétka prowadzgc polityke
handlowg oraz ksztattujac ceny dla odbiorcéw koricowych stara sie uwzgledniaé elementy ryzyka walutowego. Ostabienie
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zlotego wzgledem Euro moze skutkowaé zmniejszeniem marzy na sprzedazy a co za tym idzie spadkiem rentownosci.
Aprecjacja zlotego moze przynie$¢ dodatkowy zysk wynikajacy z dodatnich réznic kursowych. W przysziosci ryzyko
walutowe moze zosta¢ catkowicie zneutralizowane poprzez przystapienie Polski do strefy euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnoS$ci systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wpltywaé na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta. Ulegajace zmianie interpretacje
przepisow podatkowych stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz
mozliwos$¢ nakladania wysokich kar pieni¢znych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Brak stabilnos$ci w praktyce stosowania przepisow, w szczegolnosci prawa podatkowego moze mie¢ negatywny wplyw na
dzialalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka podlega presji konkurencyjnej ze strony innych podmiotéw z branzy. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
dostarczania systemowych rozwigzan technologicznych dla budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego, ogélnego a
takze zwiazanego z ochrong $rodowiska. Betomax podlega statej presji konkurencyjnej, ktéra ma gléwnie charakter
cenowy. Nalezy jednak podkresli¢, ze jest ona niwelowana poprzez wysoka jako$¢ produktow Spoiki oraz profesjonalny
serwis i doradztwo technologiczne. Pomimo atutéw Betomax nalezy bra¢ pod uwagg mozliwos¢ spadku rentownosci
dziatalnosci operacyjnej w przysztosci wynikajacego ze wzrostu presji konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia operacyjng

Ryzyko dzialalnosci operacyjnej Betomax wynika z uwarunkowaf wewnetrznych i zewngtrznych wplywajacych na
dzialalnos¢ gospodarcza Spétki. Do czynnikéw zewnetrznych oddziatywujacych na dziatalnosé operacyjng Spoétki mozna
zaliczy¢ tempo wzrostu sektora budowlanego (szczegdlnie w kontekscie oznak spowolnienia produkcji budowlano —
montazowej, ktére wystapity po II kwartale 2012 roku, w wyniku zakonczenia duzej ilosci inwestycji zwigzanych z Euro
2012), warunkami klimatycznymi (sezonowo$¢, zwiaszcza I i IV kwartal) oraz presj¢ konkurencyjna, ktéra moze
oddziatywa¢ na wielko$¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszenie marzy operacyjnej. Z uwagi na znaczenie
transakcji migdzynarodowych (szczegélnie transakcje importowe) w dziatalnosci Spétki na wyniki operacyjne wplywa
takze zachowanie pozycji konkurencyjnej na rynkach zagranicznych i pozycja negocjacyjna u gtéwnych dostawcow.
Czynniki wewngtrzne wiaza si¢ z wlasciwym okresleniem strategii Betomax i skutecznym jej wdrozeniem. Elementem
wspierajagcym realizacj¢ strategii Spotki jest ponadto mozliwosé dofinansowania érodkami z publicznej oferty akcji.
Wymienione powyzej czynniki, zaréwno o charakterze wewngtrznym jak i zewnetrznym sa tylko cze$ciowo zalezne od
Spotki. Wystepuje wigc ryzyko negatywnego wplywu otoczenia rynkowego lub blednych zalozen strategii dalszego
rozwoju na dziatalno$¢ Betomax i jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kadra kierowniczg i kluczowymi pracownikami

Dziatalno$¢ Spoétki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i przygotowania, szczegélnie w odniesieniu do kadry
kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikéw okresla ponadto zdolnos¢ Betomax w
prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektéw budowlanych. Nie mozna wykluczyé sytuacji fluktuacji kadry i
przechodzenia kluczowych pracownikéw do podmiotdw konkurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na specjalistow z branzy
moze si¢ przekiada¢ na wzrost presji na wynagrodzenia. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest emigracja zarobkowa
dotyczaca takze dziedziny, w ktérej dziata Spoétka.

Spétka dostrzega ryzyko zwiazane z kadrg kierownicza i kluczowymi pracownikami i podejmuje dziatania zapobiegawcze
na dwdch plaszczyznach. Z jednej strony dziatania Spotki dotyczaca zwiazania dotychczasowych pracownikow ze Spotka
poprzez wprowadzenie systemu motywacyjnego oraz stopniowe podwyzszanie wynagrodzen. Z drugiej strony Spotka stale
doskonali proces rekrutacji nowych pracownikéw, tak aby kadra na poszczegélnych stanowiskach byta zastepowalna w
mozliwie krétkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow

Na prawidlowy przebieg proceséw operacyjnych ma wplyw wiele czynnikow, do ktérych naleza przede wszystkim
wspdlpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystgpujacymi przy realizacji inwestycji. Realizacja
uméw wiaze si¢ takze z szeregiem zapisow umownych na okoliczno$¢ nie wywiazywania sie lub niewlasciwego
wykonania drugiej strony z warunkéw umowy. Ponadto Betomax zauwaza, iz w trakcie realizacji inwestycji istnieje ryzyko
nienalezytego wykonania umowy, spowodowane réznymi przyczynami, poczawszy od biedéw konstrukcyjnych,
projektowych, technologii, w rezultacie wptywajace na jakosé i terminowosé kontraktu.

Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy s3 przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe.
Wysokos¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki
danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sg postanowieniami standardowymi stosowanymi w tego typu
kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacja kontraktéw wiaza si¢ z mozliwoscia wejécia w spér sadowy ze zleceniodawca,
koniecznoscia usunigcia cwentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy, ewentualng zaptata kar umownych oraz
odstgpieniem od umowy. Moze ponadto wystapi¢ sytuacja nie wywiazania si¢ zleceniodawcy z terminéw platnosci za
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wykonane przez Betomax prace, co moze skutkowaé w ewentualnym wystapieniu probleméw z ptynnoscig finansowa.
Nalezy zwroci¢ uwage na wystgpowanie zatoréw platniczych na rynku budowlanym co wynika z problemdw finansowych
niektérych, znaczacych firm dziatajacych na tym rynku. Spéika stale monitoruje sptyw nalezno$ci i stara si¢ aktywnie
weryfikowa¢ kondycje finansowa podmiotéw, z ktérymi handluje. Niemniej nie mozna wykluczy¢ mozliwosci upadtosci
ktérego$ z kontrahentéw, co moze si¢ wiazaé z konieczno$cia tworzenia odpisow na nie$ciagalne naleznosci.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw uméw

Dzialalno$¢ Betomax oparta jest w znaczacej czgsci na realizowaniu uméw w zakresie sprzedazy wyspecjalizowanych
rozwigzan systemowych dla budownictwa ogélnego i infrastrukturalnego. Ze wzgledu na specyfike oferty, dzialalnos¢
Spotki skupia si¢ gléwnie na rynku budowlanym, infrastrukturalnym oraz przemystowym. Stata kooperacja z wybranymi
podmiotami zapewnia stabilno$¢ treSci zawieranych uméw. Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne zmiany warunkéw
wspolpracy, narzucone przez giéwnych zleceniodawcow, spowodowaé moga chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost
kosztéw ich realizacji, badZ tez konieczno$¢ rezygnacji ze wspolpracy z danym klientem, co moze wplyna¢ na wyniki
finansowe Betomax.

S. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towardow i uslug (jezeli sg
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Betomax koncentruje si¢ na dostarczaniu produktéw, rozwiazan oraz sprzgtu o wigkszym zaawansowaniu
technologicznym, stosowanych w szeroko pojetym budownictwie (m.in. energetyka, ochrona $rodowiska, budownictwo
ogolne, infrastruktura), majacych za zadanie ulatwi¢ i przyspieszy¢ realizacj¢ inwestycji, przy jednoczesnej poprawie
bezpieczenstwa pracownikéw. Spétka oferuje dodatkowo doradztwo techniczne, wsparcie projektowe, ustugi montazu i
obstuge serwisowa. W celu zapewnienia kompleksowosci oferty dla klienta, znajduja si¢ w niej rowniez podstawowe
produkty, potrzebne niemal na kazdej budowie, tak aby mdc oferowac szeroki asortyment wyrobéw. Jest to wazne w
przypadku klientéw, ktérzy na swoich budowach chca korzysta¢ z ograniczonej liczby dostawcow. Spolka stara sie
elastycznie zmienia¢ ofert¢ w zaleznosci od sytuacji na rynku.

Obecnie dziatalno$¢ firmy obejmuje cztery giéwne sektory, do ktérych zaliczajg sie: produkcja, sprzedaz, dzierzawa
sprzgtu oraz ustugi montazowe wiasnych produktéw i oferowanych rozwiazan.

Na chwile obecng wiodacym profilem dzialalnosci jest sprzedaz produktéw znajdujacych zastosowanie w szeroko
rozumianej branzy budowlanej, poczawszy od ochrony S$rodowiska poprzez budownictwo ogolne, przemyst,
infrastrukture, az po budownictwo mieszkaniowe.

Obecny handlowo-ustugowy charakter firmy dzigki srodkom finansowym pozyskanym z emisji akcji stopniowo zmienia
si¢ w charakter produkcyjno-handlowo-ustugowy. Obejmujaca kilka grup produktéw produkcja wiasna stanowi w chwili
obecnej okoto 31% udziatu w przychodach spotki.

Do kluczowych produktéw, stosowanych od lat, zaliczaja si¢: system zbrojenia odginanego Comax, system zbrojenia
skrecanego BARTEC, akcesoria szalunkowe oraz sprzet i produkty do budowy mostow.

Konieczno$¢ poprawy izolacyjnosci termicznej budynkéw zainicjowata wdrozenie produkcji facznikéw balkonowych
EBEA. Szczegélne miejsce w naszej palecie towaréw zajmuja takze profile dylatacyjne Deflex, podkiadki elastomerowe
Leschuplast, fozyska mostowe Gumba oraz systemy uszczelniajgce.

Bardzo waznym sektorem dziatalnosci spétki jest dzierzawa sprzetu, wsrdd ktorego niewatpliwie dominuje autorski
system zabezpieczen na krawgdzi SECUMAX stosowany obecnie na wigkszosci budéw w Polsce.

Wprowadzenie na rynek budowlany zaawansowanych i nowatorskich rozwiazan technologicznych zainicjowalo
utworzenie profesjonalnych i doswiadczonych ekip montazowych, co doskonale uzupetnito i poszerzyto oferte firmy, a na
obecng chwilg przychody z tej dziatalno$ci stanowia ok. 13% udziatu w przychodach spétki

Struktura przychoddéw ze sprzedazy w 2014r. przedstawia sie nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow w tys. zi struktura
Sprzedaz produktow 17 488 31,7
Sprzedaz ustug 11944 21,7
Sprzedaz towaréw 25700 46,6
Razem: 55132 100,0

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogélem - nazwy (firmy)
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dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
emitentem.
Spotka rozwija dziatalno$é eksportowg bazujac na diugoletnich kontaktach handlowych Spotka stale rozszerza aktywnoé¢
w Europie wchodzac na kolejne rynki zbytu.

Strukture terytorialng przychod6éw ze sprzedazy za 2013r. i 2014r. prezentuje ponizsza tabela:
2014 2013

Wyszczegdinienie (tys. z) (%) (tys. zl) (%)
Sprzedaz krajowa 52 033 94,4 43 341 96,9
Eksport, w tym: 3 099 5,6 1390 3,1
Niemey 1347 2,4 865 1,9
Litva 1134 2,1 230 0,5
Kazachstan 230 0,4 182 0,4
Ukraina 0 0.0 0 0.0
Czechy 12 0,0 0 0.0
Slowacyja 0 0,0 3 0.0
Pozostale kraje 376 0,7 110 0.2
Razem: 55132 100,0 44 731 100,0

Spoétka w 2014r. nie posiadata odbiorcy, ktéry przekroczyt prég 10% przychodow ze sprzedazy.
Ponad 45% materiatéw i towaréw Spétka sprowadza z zagranicy (w tym: Niemcy — 79%).
Spélka w 2014r. nie posiadata dostawcy, ktory przekroczyt prég 10% przychoddw ze sprzedazy.

7. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy
lub kooperacji.

W 2014r. Spoika nie zawierata znaczacych uméw.

Spoétka corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:

- ubezpicczenia mienia od kradziezy z wlamaniem, rabunku i dewastacji, ognia i innych ryzyk,

- ubezpieczenia sprzetu elektronicznego,
ubezpieczenia OC za szkody wyrzadzone w zwiagzku z prowadzong dzialalnoscig gospodarcza i posiadanym mieniem,

- ubezpieczenia komunikacyjne

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okres$lenic jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Betomax Polska S.A. posiada 100% udziatéw sp6tki PAMEXPOL Sp. z 0.0. z siedziba w Konskich przy ul. Gérnej 2A.

Spolka ta zostala utworzona w 2014 roku i prowadzi dzialalnos$é produkcyjng w zakresie elementéw konstrukcyjnych dla

budownictwa. PAMEXPOL Sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcoéw prowadzonym przez Sad

Rejonowy w Kielcach X Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000511132, posiada REGON nr: 260771440, NIP:

6581982484,

Kapitat zaktadowy spétki PAMEXPOL Sp. z 0.0. w dniu 29 sierpnia 2014r. zostat podwyzszony o kwote 8.600.000 zi tj. z

dotychczasowej wysokosci 5.000 zi do kwoty 8.605.000 zt. Wszystkie nowe udzialy w podwyzszonym kapitale

zakladowym zostaly objete w calosci przez Emitenta, ktory pokryl je w calosci wkiadem niepienieznym w owartosci

8.600.000 zt w postaci przedsigbiorstwa PAMEXPOL A. & S. Pargieta, A. Maczynski Spotka Jawna w rozumieniu art. 55'

kodeksu cywilnego.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy spétki PAMEXPOL Sp z 0.0. nie zostal jeszcze zarejestrowany w

rejestrze przedsigbiorcow KRS.

9. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna warto$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza
wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro.

W dniu 29 sierpnia 2014r. Betomax Polska S.A. zawarl umowe przeniesienia przedsiebiorstwa PAMEXPOL A. & S.

Pargieta, A. Maczynski Spotka Jawna na Betomax Polska S.A. W skiad przedsigbiorstwa PAMEXPOL A. & S. Pargiela,

A. Maczynski Spétka Jawna wchodzity wszystkie skfadniki majatkowe i niemajatkowe w rozumieniu art. 55' kodeksu

cywilnego.

Strony ustality wartos¢ Umowy na kwote 8.600.000 zl. Zgodnie z ustaleniami przedmiotowa kwota miata zosta¢ zaplacona

na rachunki bankowe wspélnikéw spétki PAMEXPOL A. & S. Pargieta, A. Maczynski Spotka Jawna tj. tj. Andrzeja

Pargiety, Stanistawa Pargiely, Artura Maczynskiego oraz Lecha Pasturczaka, po 2.150.000 zt kazdy.

W dniu 29 sierpnia 2014r. Betomax Polska S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki PAMEXPOL Sp. z
0.0. 0 kwote 8.600.000 zt tj. z dotychczasowej wysokosci 5.000 zt do kwoty 8.605.000 zt. Wszystkie nowe udziaty w
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podwyzszonym kapitale zakladowym zostaty objete w calosci przez Emitenta, ktory pokryt je w calosci wkiadem
niepienieznym o wartosci 8.600.000 zt w postaci przedsigbiorstwa PAMEXPOL A. & S. Pargiela, A. Maczynski Spotka
Jawna w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego.

Spotka nie dokonywala transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W ciagu 2014r. Spétka dokonala rutynowych transakeji zakupu/sprzedazy towaréw i ustug od jednostek powigzanych.

W 2014r. Spoétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi innych uméw oprécz wskazanych powyzej.

Spoétka zamierza kontynuowaé zawieranie umow i dokonywanie transakcji z podmiotami powigzanymi, podobnie jak do
chwili obecnej, czyli na zasadach rynkowych. Betomax Polska S.A. oraz podmioty powigzane $wiadczg ustugi
komplementarne w stosunku do swojej dzialalnosci. Brak jest zawartych uméw - porozumien odno$nie wspotpracy czy
kooperacji pomiedzy Spétka a tymi podmiotami, jednak zamiar Spotki w zakresie kontynuowania wspétpracy jest m.in.
wynikiem wysokiej jakosci ustug $wiadczonych przez wszystkie te podmioty oraz profesjonalizmu w zakresie prowadzonej
przez nie dzialalno$ci gospodarczej, co w peini harmonizuje z oczekiwaniami Spétki w stosunku do swoich kooperantow.

10. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnoSci.

W 2014r. Spotka zaciagneta kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. w kwocie 2 000 tys zl. splacany w ratach

miesigcznych do 31.12.2018r. Oprocentowanie kredytu jest w wysokosci: WIBOR IM + 2,20%.

11. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, a takie
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, porgczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Spétka w 2014r. nie udzielata pozyczek, poreczen i gwarancji jednostkom powigzanym.

Zobowiazania warunkowe z tytutlu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zwigkszyty si¢ w poréwnaniu ze stanem na

dzien 31.12.2013r. o kwote 526 tys. zi.

12. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji.

W dniu 10 wrzeénia 2014 r. Zarzad Spolki zakonczyt subskrypcje 1400 000 (jeden milion czterysta tysigcy) akcji na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) wyemitowanych na podstawie uchwaly nr
I Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Betomax Polska Spotka Akcyjna z dnia 28 kwietnia 20 14r.

Akcje zostaty oplacone wkiadami pienigznymi. Emitent zawart umowe objecia akcji z czteroma osobami fizycznymi.
Wplywy z emisji zostaly przeznaczone na zaplatg zobowigzan z tytulu nabycia przedsigbiorstwa PAMEXPOL A. & S.
Pargicta, A. Maczynski Spétka Jawna.

13. Obja$nienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
Spotka nie publikowata prognoz wynikow za 2014r.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
cwentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdzialania
tym zagrozeniom.

Struktura aktywéw Spétki na 31.12.2014r. przedstawiata sie nastepujaco:
- wartodci niematerialne i prawne 0,8 %

- rzeczowe aktywa trwale 22,6 %
- inwestycje diugoterminowe 13,8 %
- zapasy 29,0 %
- nalezno$ci krotkoterminowe 22,5%
- inwestycje krotkoterminowe 0,2%
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11,1%

Giownym zrodiem finansowania dziatalnosci w 2014r. byty kapitaty wlasne. Udziat ich w sumie bilansowej wynosi 55,6%.
Pozostate 44,4% stanowia zobowigzania. Wskaznik ptynnoéci biezacej na 2014r. wynosit 1,74.
Podstawowe dane finansowe przedstawia ponizsza tabela:

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.

w tys. EUR

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialdw

55132

44 731

13 160

10 623

[1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

6122

4 209

1461

1 000
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111, Zysk (strata) brutto 5391 3 645 1287 866
1V. Zysk (strata) netto 5001 2 981 1194 708
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 4 570 =273 1091 -65
‘Vl. Przep!y\yy pieni¢zne netto z dziatalnosci -10 849 -4 548 2590 -1 080
inwestycyjnej
VII. Przeplywy picnigzne netto z dzialalnogci finansowej 6121 4952 1461 1176
VI11. Przeplywy pienig¢zne netto, razem -158 131 -38 31
1X. Aktywa, razem 62579 45 774 14 682 11037
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27792 20 388 6520 4916
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 6 645 5208 1559 1 256
X11. Zobowigzania krétkoterminowe 21120 14 981 4 955 3612
XII1. Kapital wlasny 34 789 25386 8 162 6121
XI1V. Kapital zakladowy 1340 1200 314 289
XV. Liczba akeji (w szt.) 13 400 000 12 000 000 13 400 000 12 000 000
XV1. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,37 0,25 0,09 0,06
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 2,33 2,12 0,56 0,51
Najwazniejsze wskazniki finansowe w latach 2013-2014:

WskaiZniki rentownosci 2014 2013
Rentowno$é majgtku (ROA)
wynik finansowy nettg x 100 7,99% 6,51%

aktywa ogolem

Rentowno$é netto sprzedazy
wynik finansowy nettg x 100 8,96% 6,56%
przychody ogolem

Rentowno$é kapitalu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 14,38% 11,74%
_kapitaly wlasne

Wskazniki plynnoéci finansowej
Wskaznik plynnoéci biezgeej (1)
aktywa obrotowe - naleznogci z t taw i usly zej 12 mc 1,80 2,13
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. powyzej 12 mc
Wskaznik plynno§ci szybkiej (11 )

R . . 0,61 0,80
zobowiqz_@Motkotcnnin. - zobow_z tyt _dostaw i ushug pow. 12 m¢
Wskaznik plynnoéci natychmiastowej ( I1I)
inwestycje krotkoterminowe 0,01 0,02
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc¢
Wskazniki rotacji (obrotowo$¢)

Szybko$¢ obrotu zapasami

$redni stan zapaséw x 365 dni 122 147
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Szybko$¢ obrotu naleznosciami

sredni stan naleznodei z tytul w i ust 365 dni 80 93
przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialow
Stopieii splaty zobowigzai

éredni stan zobowiazan 2 tytul aw i ushug x ni 57 76
przychody netto ze sprzedazy produkidw, towaréw i materialow

Spoétka na biezaco reguluje swoje zobowigzania i Zarzad nie przewiduje zagrozen dla mozliwosci wywigzywania si¢ ze
zobowigzan posiadanych przez Spotke.

15. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnos$ci.

Betomax Polska S.A. zamierza w 2015r. pozyska¢ srodki finansowe z emisji nowych akcji serii E w ramach kapitatu
docelowego oraz wprowadzi¢ Spétke na rynek podstawowy.

Ponadto Betomax bedzie kontynuowat dziatania zmierzajace do dalszego zastgpowania w ofercie towaréw wylacznie
dystrybuowanych na rzecz sprzedazy wlasnych produktéw, w ktérym to kierunku zamierza przesuwaé profil dziatalnosci.
Realizacja gléwnego celu emisji umozliwi Spdice wykorzystanie szansy i potencjatu, jaki daje dziatalno$¢ na terenie
Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,Starachowice”

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W ocenie Zarzadu spétki pozytywnymi czynnikami, ktore miaty wplyw na dzialalno$é Spétki w 2014r. byty:

- rozwijanie wlasnej produkcji w SSE,

- rozwdj dzialu realizacji inwestycji i coraz mocniejsza pozycja na rynku w sektorze $wiadczonych ustug montazowych

- rozwdj sieci sprzedazy i dalsze umacnianie sp6tki na rynku krajowym
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- budowanie pozycji rynkach zagranicznych;

Glownymi czynnikami negatywnie wptywajacymi na wynik finansowy byly przede wszystkim:

- wzmacniajgca si¢ pozycja przetargowa duzych przedsigbiorstw budowlanych na spadajacym rynku,

- duza konkurencja cenowa wsrod producentéw i dostawcoéw materiatéw budowlanych wynikajaca z duzych spadkéw
obrotow

- wahania kursu EUR w trakcie roku;

W trakcie 2014r. nie wystapity zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co najmniej do kofca roku obrotowego
nastg¢pujgcego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzgl¢dnieniem element6w strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spétka planuje kontynuowa¢ przyjeta dotychczas strategie rozwoju.

W zwigzku z tym gléwnym zadaniem w roku 2014 bedzie rozwéj wlasnej produkcji i dzieki temu zwiekszenie udzialu w

przychodach wilasnych produktéw pozwalajacych wygenerowa¢ znacznie lepsze marze w stosunku towaréw wylacznie.

Nie bez znaczenie jest tez wykorzystanie szansy i potencjatu, jaki daje dziatalno$¢ na terenie Specjalnej Strefy

Ekonomicznej ,,Starachowice”

Dodatni wynik finansowy jest gléwnym czynnikiem determinujagcym dalszy rozwéj Spotki pod wzgledem rozwoju

dotychczasowych produktéw i wprowadzanie na rynek nowych produktéw i technologii, co z kolei ma niebagatelne

znaczenie do utrzymania zdobytej pozycji na rynku przy ciagle rosnacej konkurencji.

Podjgte zostang réwniez dziatania nad poprawieniem wydajnosci pracy oraz efektywnosci zwlaszcza w zakresie produkeji

(wdrozenie systemu komputerowego do zarzadzania produkcija).

Perspektywy rozwoju Spétki w najblizszych latach uwarunkowane beda migedzy innymi nastgpujacymi czynnikami:

- pozycja rynkowa Betomax i marka wypracowang w poprzednich latach dziatalnosci,

- posiadanymi kontaktami i doswiadczeniem, w szczeg6lnosci w zakresie polityki proeksportowej,

- wzrostem inwestycji w sektorze budownictwa ogélnego, infrastruktury, ochrony srodowiska i energetyki,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkowymi, politycznymi i innymi

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitalows.
W ocenie Zarzgdu w 2014 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem.

19. Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia
0s0b zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Skiad Zarzadu Spétki w 2014r. byt nastepujacy:

- Grzegorz Muszynski - Prezes Zarzadu

- Piotr Kurczyniski - Czlonek Zarzadu
- Dorota Walkiewicz - Czlonek Zarzadu
- Tomasz Gierczynski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza w trakcie 2014r. miata nastgpujacy sktad osobowy:

- Lech Pasturczak - Przewodniczacy

- Stanistaw Juliusz Pargieta - Wiceprzewodniczacy

- Artur Maczynski - Wiceprzewodniczacy

- Andrzej Piotr Pargieta - Sekretarz

- Konrad Kosierkiewicz - Czlonek

- Wolfgang Scheurer - Czionek do 04.04.2014r.
- Heinrich Jammers - Czionek od 27.06.2014r.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania 0séb zarzadzajacych oraz uprawnienia 0s6b zarzadzajacych reguluja
przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych, Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Czlonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w Spéice na podstawie uméw o pracg. W przypadku rozwigzania tych umoéw

przystugujg im odszkodowania i odprawy wynikajace z przepiséw prawa pracy.

21. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob
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zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku.

Wynagrodzenia brutto w 2014y, w zi
Zarzad
Grzegorz Muszynski 359 621,01
Dorota Walkiewicz 99 816,13
Tomasz Gierczynski 164 883,03
Piotr Kurczynski 170 210,50
Rada Nadzorcza
Pargiela Stanistaw 242 400,00
Lech Pasturczak 242 400,00
Andrzej Pargiela 242 400,00
Artur Maczynski 242 400,00
Wolfgang Scheurer 15 000,00
Heinz Jammers 15 400,00
Kosierkiewicz Konrad 36 000,00
Razem 1 830 530,67

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie otrzymuja nagréd lub korzyscei, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).

22. Okreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji emitenta bedacych w posiadaniu
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).
Stan posiadania akcji lub opcji na akcje przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta na dzien 31.12.2014r.

rzedstawial sie nastepujaco:

Grzegorz Muszynski

Prezes Zarzadu

posiada 40 117 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje Emitenta;

Piotr Kurczynski Czlonek Zarzadu posiada 10 001 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje Emitenta;
Dorota Walkiewicz Czlonek Zarzadu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta
Tomasz Gierczynski Czlonek Zarzadu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Lech Jan Pasturczak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

posiada 2 085 250 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje Emitenta;

Stanislaw Juliusz Pargiela

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

posiada 2 087 265 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje Emitenta;

Artur Maczynski

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

posiada 2 085 250 akcji Emitenta, nic posiada opcji na akcje Emitenta;

Andrzej Piotr Pargiela

Sekretarz Rady Nadzorczej

posiada 2 085 250 akcji Emilenta, nie posiada opcji na akcje Emitenta;

Heinrich Jammers

Czlonek Rady Nadzorczej

nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Kosierkicwicz Konrad

Czlonek Rady Nadzorczej

posiada 38 133 akcji Emitenta, nic posiada opcji na akcje Emitenta

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej S % w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym

zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzien 31.12.20 14r. akcjonariuszami Betomax Polska S.A., ktorzy
posiadali, co najmniej 5% gloséw na WZA byli:

Akcjonariusz Ilo$¢ akeji Ilo$é glosow Yoakeji % gloséw
BETOMAX systems GmbH & CO KG 3 600 000 5300 000 26,87 30,29
Lech Pasturczak 2 085250 2 685 250 15,56 15,34
Stanislaw Pargiela 2 087 265 2 687265 15,58 15,36
Andrzej Pargiela 2 085250 2 685250 15,56 15,34
Artur Maczynski 2 085 250 2 685 250 15,56 15,34

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przyszloSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rocznego Zarzad Spétki nie posiada informacji o umowach, w wyniku,

ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Na mocy uchwaty Nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 14 kwietnia 2011 r. w sprawie

uprzywilejowania akcji serii A i zmiany w Statucie, akcje serii A zostaly uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze

jednej akcji serii A beda przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych.
Spétka nie posiada akcji pracowniczych

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
emitenta,

Wedtug wiedzy Zarzadu nie zostaty uzgodnione zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa whasnosci akeji Spotki

oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu.

28. Informacje o instrumentach finansowych, ktére sa istotne dla oceny sytuacji finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spolke

Zarzad Betomax Polska S.A. informuje, ze Spétka nie byta w przesztosci i nie jest na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego strong kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak réwniez nie uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z tego

wzgledu wedtug stanu na dzien 31.12.2014r. Spétka nie jest narazona na ryzyko, ze ewentualna zmienno$¢ kursow
walutowych moze wplyna¢ na powstanie istotnych strat, badz innych negatywnych zdarzen zwigzanych z tego typu
transakcjami.

29. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z najlepszq wiedza Zarzadu nie tocza si¢ postgpowania przeciwko Spolce przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

30. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdai finansowych.

Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie § 23 ust 4 pkt. 4) Statutu Spotki w dniu 03.11.2014r, podjeta uchwalg o wyborze
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014r. Spétka
zawarla umowe na badanie sprawozdania finansowego z firmg: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach
(podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 473). Laczna
wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego z tytutu badania sprawozdania finansowego wyniosta 14 000,00 zt netto.

Konskie, 7 maj 2015r.
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Grzegorz Muszynski Piotr Kurczyfiski Dorota Walkiewicz Tomasz Gierczynski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

CZLONEK ZARZADU

Tomasz Gierczyriski
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